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הנחיות כלליות:

משך הבחינה- שעתיים

יש לכתוב- בעט על צד אחד בלבד של כל דף.
ניתן להשתמש בכל חומר עזר

אורך התשובה- לא יעלה על 2.5 עמ'.

סוגיית משטר חברות מעסיקה רבות אנשי משפט, כלכלה ומשק המנסים ליתן מענה לסוגיית האופן הראוי ביותר לשמירת האינטרסים של משקיעים בחברות ציבוריות, ובעיקר ביחס לחברות בהן בעל שליטה דומיננטי.

הרשות לניירות ערך הציעה לפני מספר חודשים לנקוט בגישה המכונה "אמץ או גלה". לפי גישה זו יתקבל "קוד משטר חברות" הכולל הוראות בנושאים שונים (כגון דרכי אישור עסקה בין החברה לבין בעלי עניין, מספר חברי דירקטוריון חיצוניים והרכב ועדת הביקורת בחברה) ושתנאיו מחמירים לעומת אלו שבחוק החברות. כל חברה ציבורית תצטרך להודיע בפומבי האם היא מאמצת הוראות מחמירות אלו של הקוד או שהחליטה שלא לעשות כן. התקווה היא כי שוק ההון יגיב לאימוץ או דחייה של הקוד ויעניש את החברות שלא אימצו את ההוראות המחמירות, כך שירידת ערך המניה של חברות שלא אימצו את הקוד תהווה תמריץ לבעלי השליטה בחברה לתקן את החלטתם ולאמץ את הקוד.
התגובה אמר פרופ' פרוקצ'יה, מומחה ידוע לדיני חברות, כי הרעיון של הקוד מבוסס על ההנחה שנשק הבושה יעיל, אך בישראל אין זה כך.

משרד המשפטים הביע התנגדות נחרצת להצעה האמורה. בתגובה של משרד המשפטים נאמר כי אין לחייב חברות לפעול לפי נורמות חוץ משפטיות שלא נקבעו בחקיקה אלא במסמך המתקרא 'קוד' שאין לו כל מעמד משפטי. המשרד הזהיר מפני שימוש במונחים הלקוחים מחו"ל ואשר זרים לשיטת המשפט הישראלית. "אלה", נאמר בתגובה, "אינם אלא עדיים מנצנצים העשויים לעוור את עיניי הציבור מלראות ולהעריך נכונה את החברה הציבורית ואת עמידתה בהוראות החוק". לדעת משרד המשפטים, ההצעה בדבר הקוד מתעלמת מעקרון החוקיות ומהוראות מפורשות הקבועות בחקיקה ראשית, עוקפת אותן ללא דיון ציבורי ותוך התעלמות מהליכי חקיקה תקינים.

עוד נאמר על ידי משרד המשפטים כי חוק החברות החדש כולל הסדרים רבים הנוגעים למשטר חברות, וכי המשרד בוחן מעת לעת את ההסדרים הקיימים ואף פעל לתיקונים מסוימים בחוק אשר שדרגו את ההסדר. המשרד מציין את עמידתו אל מול ניסיונות רבים של גורמים שונים מן הסקטור הפרטי המנסים למנוע חקיקת הסדרים בטענה שהם מטילים נטל כבד מדי על החברות. בין היתר ציין המשרד הצעת חוק פרטית שהוגשה על ידי כמה חברי כנסת שניסתה לבטל כמה מהוראות החוק המבטאות מחויבות למשטר חברות תקין, ובהן ההוראה המחייבת הפרדה בין תפקידי יו"ר הדירקטוריון ומנהלה הכללי של החברה.

(הציטוטים נלקחו מות כתבת  THE MARKER מיום 22 בינואר 2006)

נתח את העמדות השונות המתגלות בעמדת רשות ניירות ערך ומשרד המשפטים, והשלכות ההסדרים השונים המוצעים בהן, לאור לימודיך בקורס משפט וחברה.
