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הפקולטה למשפטים

דיני חברות
                                                                            מבחן - מועד ב
                                      בחינה לדוגמא




מרצה: ד"ר דוד האן

הנחיות כלליות:

1. משך הבחינה - שלוש שעות. תכננו את הזמן בהתאם.

2. אורך המבחן לא יחרוג מחמישה (5) עמודים. כל חריגה ממכסה זו לא תיקרא.

3. ניתן להשתמש בכל חומר עזר.

4. הנח כי חוק החברות, התשנ"ט- 1999 (להלן: "חוק החברות") הוא החוק שחל.

5. באם לא נאמר אחרת הנח כי תקנון החברה מכיל אך ורק את הפרטים האמורים בסעיף 18 לחוק החברות.
שאלה ראשונה (75%)

חברת עין בעין בע"מ (להלן: החברה) הינה חברה פרטית העוסקת בפיתוח יכולת טכנולוגית לניתוחי לייזר בעין אשר ייתרו את הצורך בהרכבת משקפיים. החברה הוקמה בשנת 1994 על ידי המדען מר משה אשר (להלן: המדען), הוגה הרעיון ומפתחו בפועל. 

לצורך מימון פעילות הפיתוח, נטלה החברה הלוואה מן המדען הראשי במשרד התמ"ס בסך של 80 מיליון שקל (80,000,000 ש"ח). בנוסף, הקצתה החברה מניות תמורת מזומנים לחברת טבעית בע"מ (להלן: טבעית) אשר השקיעה סך של 12 מיליון שקל (12,000,000 ש"ח), ולקרן הון סיכון גלילות (להלן: גלילות) אשר השקיעה סך של 9 מיליון שקל (9,000,000 ש"ח). מבנה ההון של החברה הוא: המדען מחזיק ב14%- מהון מניות החברה, טבעית מחזיקה ב46%- מהון מניות החברה, וגלילות מחזיקה ב40%- מהון מניות החברה. 

במאי 99' זכתה החברה להישגים עסקיים מרשימים. היא רשמה פטנט במספר מדינות בעולם המבוסס על טכנולוגיית הלייזר שפיתחה. שווי הפטנט מוערך על ידי אנליסטים בשוק ההון בכחצי-מליארד דולר (500,000,000$). 

בין בעלי המניות בחברה נתגלעה מחלוקת לגבי המשך פעילותה של החברה. ברור לכל כי החברה במתכונתה הנוכחית לא יכולה להמשיך ולפעול שכן היא זקוקה למזומנים רבים לצורך הקמת מערך שווק בינלאומי.

1. החברה שכרה את שירותיך כמומחה בדיני חברות בבקשה שתסקור בפניה את החלופות השונות העומדות בפניה למימון המשך פעילותה, דרכי ביצועם והיתרונות והחסרונות הגלומים בכל אחת מדרכי הביצוע. 

 עקב חילוקי הדעות בין בעלי המניות וחוסר היכולת שלהם להגיע להסכמה שותקה פעילות החברה. לאור האמור החליטה טבעית לעשות מעשה ולמכור את מניותיה בחברה לחברת Cure Ltd.  האמריקאית (להלן: הקונה) תמורת 250 מיליון דולר (250,000,000$). לצורך ביצוע העסקה התחייבה טבעית כלפי הקונה להעביר את ההחלטות הבאות בחברה:

1. החברה תרכוש את מניות המדען תמורת 80 מיליון דולר (80,000,000$), כאשר הסכום יועמד לרשות החברה כהלוואת בעלים מאת הקונה.

2. החברה תשעבד את הפטנט לבנק צ'ייס מנהטן, במסגרת העמדת אשראי ע"י בנק זה לקונה לצורך ביצוע העסקה האמורה.  

לצורך הצלחת המהלך נקשרה טבעית בהסכם הצבעה עם המדען. ביום 1 באוגוסט 1999 כונסה האסיפה הכללית של החברה והחליטה לאשר את שתי ההחלטות האמורות. 

2. גלילות התנגדה באסיפה הכללית לשתי ההחלטות האמורות, וכעת היא פונה אליך כיועצה המשפטי בבקשה שתכין חוו"ד האם ניתן לתקוף את תוקפם של ההחלטות האמורות בערכאות באילו טענות?  

3. האם תשתנה תשובתך לו הכסף לרכישת מניות המדען על ידי החברה לא היה מועמד כהלוואת בעלים לחברה אלא כהשקעה תמורת הון מניות על ידי הקונה?  

4. בהפעילך שיקולים עסקיים בלבד, יעץ לקונה איזו דרך עדיפה לו: השקעת המימון האמור כהלוואת בעלים או כהון עצמי. הסבר! 

         לאחר השלמת העסקה מינה הקונה דירקטורים מטעמו בחברה. אלה העבירו בישיבת הדירקטוריון הראשונה החלטה הקובעת 

          כי Cure Ltd.  תקבל כל שנה דמי ניהול שנתיים בשיעור של 30% ממחזור המכירות בגין הפטנט ברחבי העולם. 

5. גלילות פונה אליך שוב כיועצה המשפטי על מנת שתחווה דעתך האם ניתן לתקוף את תוקפה של החלטה   זו בערכאות ובאילו נימוקים? 

החברה החלה במכירת זכויות השימוש בפטנט ברחבי העולם, אולם תוך זמן קצר התברר כי ניתוח הלייזר בעין גורם לתופעות לוואי קשות המאופיינות בכאבי ראש וסחרחורות המקשות על התפקוד היומי. כנגד החברה ובעלי מניותיה הוגשה תביעה ייצוגית להכרה בחברה כאחראית לנזקים האמורים. סך הנזקים מוערך על ידי עורכי הדין של החברה בכ- 120 מיליון שקל (120,000,000 ש"ח). 

6. גלילות פונה אליך כיועצה המשפטי על מנת שתחווה דעתך האם היא כבעלת מניות חשופה לשאת בתשלומי הנזקים האמורים.

שאלה שניה (25%)

מפעלה של חברת הטכסטיל הנודעת כבס ולבש בע"מ (להלן: החברה) ממוקם באיזור זכרון יעקב ורבים מתושבי האיזור עובדים במפעל כפועלים בו. משפחת רבינוביץ הינם בעלי 65% ממניות החברה, משפחת אפשטיין בעלי 20% ממניות החברה, ומשפחת פרנקל בעלי 15% ממניות החברה.

לאחרונה קבלה משפחת רבינוביץ' הצעה מחברת ההיי-טק קורנף בע"מ (להלן: קורנף) למכור את מניותיהם תמורת סכום העולה פי שלושה על שווין הריאלי, זאת משום שקורנף מעונינת מאוד בקרקע עליה יושב המפעל לצורך בניית מפעל היי-טק חדש אשר יהיה מפעל ההיי-טק הגדול ביותר במזרח התיכון. בין חברת רבינוביץ לקורנף נחתם הסכם למכירת המניות. למחרת החתימה, העסקה פורסמה בכל העיתונים הכלכליים.

1. עובדי החברה שלמדו מן העיתונות אודות המו"מ בין משפחת רבינוביץ' וקורנף, הבינו כי הם עשויים ככל הנראה לאבד את מקום עבודתם. העובדים פונים אליך, עורך-הדין הנודע, על מנת שתפעל לביטול העסקה. נסח כתב טענות עבור עובדי החברה כלפי משפחת רבינוביץ', ונסה לשער מה תהיה תשובתה של משפחת רבינוביץ'.      

לפי תקנון החברה, עובדי החברה זכאים למנות (ואף מינו בעבר בפועל) נציג לדירקטוריון החברה. בנוסף, חברים בדירקטוריון עוד 4 חברים שמונו מטעם משפחת רבינוביץ' (3 מבני המשפחה ורמטכ"ל לשעבר, המיודד עם המשפחה), ו2- חברים שמונו ע"י משפחות אפשטיין ופרנקל. 

2. ועד-העובדים פנה אל חבר הדירקטוריון שמונה מטעמם וביקשו לפעול לשם הקצאה מיידית של מניות, לפי הסכם מן העבר, לציבור העובדים. ואכן רעיון זה הועלה בישיבה דחופה של הדירקטוריון שהתכנסה לדון, בטרם כריתת הסכם מכירת המניות, באפשרות מכירת המניות ע"י משפחת רבינוביץ'. חווה את דעתך המשפטית לדירקטוריון בדבר ההצעה להקצאת מניות.
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