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סע' 12(א) לפקודת מסים (גביה) עוסק שעבוד נכסי מיטלטלין של סרבן מס. הסעיף מדבר על "מיטלטלין שהעברת הבעלות בהם חייבת רישום". אלו מיטלטלין מצריכים רישום כנ"ל?  התשובה- כלי טיס וכלי שיט (לגבי כלי רכב רגיל מתנהל רישום, אבל ישנה שאלה האם הרישום הוא זה שקובע את הבעלות).
שעבודים רצוניים וזכות העיכבון
סוגים של שעבוד רצוני:

1. משכון.
2. משכנתא: 
משכון של נכס מקרקעין. נכס שלא עבר פרצלציה לא תירשם משכנתא שכן משכנתא היא "משכון של מקרקעין" (סע' 4 לחוק המקרקעין). זכויות במקרקעין רשומות אצל רשם המקרקעין כשיש אפשרות לרשום אותן, אם הקרקע לא עברה פרצלציה לא ניתן יהיה לרשום זכות קניין על הקרקע, מדובר בזכות חוזית בקרקע ולכן תירשם הזכות במרשם המשכונות שכן חוק המשכון חל על זכויות חוזיות. 
סע' 2(א) לחוק המשכון.מה קורה כאשר חברה משעבדת לבנק נכס מקרקעין שלא עבר פרצלציה, לכאורה יש לרשום אצל רשם המשכונות שכן אין מדובר בזכות קניינית אלא בזכות חוזית.  תקנה 16 לתקנות המשכון (סדרי רישום ועיון), התשנ"ד-1994 עונה על השאלה וקובעת כי אם חברה רשמה שעבוד אצל רשם החברות, זה ייחשב כאילו רשם גם אצל רשם המשכונות. אם לחברה יש זכות חוזית, אז מרשם המקרקעין לא רלוונטי ולכן כשם שיחיד צריך לרשום את הזכות אצל רשם המשכונות, כך חברה צריכה לרשום גם אצל רשם החברות. נניח ואדם לווה בשביל רכישת דירה שלא עברה פרצלציה, הבנק שרוצה להבטיח את עצמו כנושה מובטח צריך לדאוג לרישום משכון אצל רשם המשכונות. בנוסף הבנק צופה שכעבור זמן יהיה רישום אצל רשם המקרקעין שכן האזור יעבור פרצלציה. לכן הבנק דואג מראש לרשום משכנתא בטאבו לכשניתן יהיה לרשום אצל מרשם המקרקעין. אם מדובר כאמור בנכס שאינו מקרקעין, כשמדובר ביחיד נרשום אצל רשם המשכונות כשמדובר בחברה יהיה רישום כפול: נרשום גם אצל רשם החברות אם מדובר בחברה לפי פק' החברות סע' 178-179. 
3. שעבוד צף: 
הגדרה לשעבוד צף מצויה בסע' 1 לפק' החברות.  מה ההבדל בין משכון לשעבוד צף? 
ההבדל הוא בסוג הביטחון שיש לנושה המובטח. משכון הוא שעבוד רגיל וקבוע. שניהם באים להבטיח באופן כלשהו את זכויותיו של הנושה. שעבוד צף לא מוסדר בחוק המשכון למרות שסע' 26 לחוק המשכון מזכיר אותו. פק' החברות עוסקת בשעבוד צף. נניח וחברה מבקשת אשראי מהבנק שדורש ממנה כתנאי להלוואה שתיתן לו בטחונות. 

יתרונות וחסרונות של שעבוד צף:

1. חילופי נכסים:   הגורם ההיסטורי הראשון שהוביל לפיתוח השעבוד הצף. שעבוד קבוע מתייחס לנכס מסוים ואחת התוצאות המידיות של שעבוד נכס הוא למעשה הגבלה של כוחו של החייב לפעול באותו נכס - הוא איננו חופשי לעשות בו התקשרויות משפטיות ללא שיתוף הפעולה והסכמת הנושה.כשהתפתחו עסקים שנדרשו לגייס מימון באופן ניכר באמצעות הלוואות ואשראי, הבנקים הסכימו לממן את הפעילות בתמורה לביטחונות. כאשר מדובר במלאי עסקי, לא רלוונטי לדבר על שעבוד קבוע שכן הוא יקפיא את יכולתה של החברה למכור  את המלאי ובסוף גם לא תפרע את חובה לבנק המממן - זהו אינטרס הדדי של הנושה והחייב. כלומר מדובר במפגש רצונות בין הנושים לחייבים לסטות מהשעבוד ההיסטורי ולעבור לסוג שעבוד שבו ניתן לקבל שעבוד שמשמעותו מבחינה מסחרית גמישה יותר ומותיר חופש בידי הגורם הלווה להמשיך לפעול בנכסים. לכן התיאור של שעבוד זה הוא שעבוד מרחף מעל נכסי החברה וביום גיבוש השעבוד - כל הנכסים יהיו משועבדים עד אשר הנושה יפרע את חובו מאותם נכסים - עד אותו מועד גיבוש החברה יכולה להמשיך ולפעול בנכסים המשועבדים.
אחד הפרמטרים לזיהוי שעבוד צף הוא הפרמטר של יכולת זיהוי הנכסים. ככל אשר יש זיהוי ספציפי של הנכסים ואמירה של "כלל הנכסים" או המלאי העסקי מהווה אינדיקציה לשעבוד צף.
אין מבחן חד משמעי שבהתקיימו ניתן לומר כי קיים שעבוד צף, למעשה מדובר באוסף פרמטרים שבהתקיימם יחדיו ניתן להסיק כי מדובר בשעבוד צף. 
מהם הפרמטרים המאפיינים שעבוד צף:

היקף הנכסים המשועבדים - ככל שמדובר במספר רב יותר של נכסים, זהו מאפיין של שעבוד צף.

מידת חופש הפעולה שנותרת בידי החברה לפעול בנכסים הללו בעקבות אותה הלוואה: בשעבוד צף אין הקפאה של יכולת השימוש בנכסים. ככל שיש חופש פעולה רחב, כך נסיק כי יש שעבוד צף.

סוג הנכסים המשועבדים: נכסים שמטבעם עשויים להתחלף במהלך החיים העסקיים של החברה, הם נכסים שמתאימים להיות משועבדים בשעבוד צף. כאשר מדובר בנכסים קבועים שלא אמורים להשתנות - הם מתאימים יותר להשתעבד בשעבוד קבוע. השעבוד הצף לא מוגבל משפטית לחול אך ורק על נכסים המתחלפים, הוא יכול לחול על נכסים שחלקם מתחלפים וחלקם קבועים ותשתיתיים. 

פעמים רבות בפרקטיקה, בהסכם הלוואה אחד חברה מסכימה לשעבד לבנק את כל נכסיה בשעבוד צף ובנוסף ניתן למצוא בסעיפים ספציפיים שנכסים קבועים ישועבדו כשעבוד קבוע. בד"כ במצב כזה מוסיפים תניות חוזיות הקובעות כי ביחס לאותם נכסים קבועים לא ניתן לעשות עסקאות. במקרה כזה ניתן לומר כי באותו הסכם הלוואה נוצרו שני סוגי שעבודים: קבוע וצף.
השופטת ורדה אלשיך בפס"ד אחזקות אבוקדו, קבעה שהחוק אינו מקנה בשום מקום זכות לשעבוד צף ושעבוד קבוע על אותו נכס. החוק מקנה שעבוד קבוע או שעבוד צף, ולא את שניהם כאחד על אותם נכסים. שכלול שעבוד צף: פק' החברות קובעת כי יש לרשום שעבוד צף אצל רשם החברות. חברה שיש לה שעבוד צף יכולה לשעבד בשעבוד קבוע נכסים שלה. המועד קובע מי עדיף הוא מועד גיבוש השעבוד הצף - סע' 169(ב) לפק' החברות. בעבר כל שעבוד קבוע היה עדיף תמיד על שעבוד צף.  סעיף 169(ב) לפקודת החברות, קובע, כי בעל שעבוד קבוע עדיף על בעל שעבוד צף, אפילו אם בעל השעבוד הקבוע ידע בשעת השעבוד שכבר ישנו שעבוד צף.  כדי להתמודד עם זה - הבנקים הכניסו לתוך הסכם ההלוואה תניה הקובעת כי אין לחברה זכות לשעבד את אותם נכסים בשעבוד קבוע ללא הסכמתו. וכשרשמו את השעבוד הצף אצל רשם החברות או המשכונות דאגו שהתניה הנ"ל תהיה רשומה שם. רשם החברות בניגוד לרשם המקרקעין לא רושם את מלוא התוכן של זכות השעבוד - הפרטים מצויים בחוזה ההלוואה. אצל רשם המקרקעין שיטת מרשם הזכויות מגלמת את הזכויות, אצל רשם החברות תוכן הזכות רשומה כאמור במסמך חיצוני - הסכם ההלוואה. הבעיה המסורתית הייתה שכשהבנק הכניס תניה המגבילה לשעבד את הנכסים בשעבוד קבוע, התניה מופיעה במסמך חיצוני ולא אצל רשם החברות. לכן השופט לנדוי בפס"ד אלקטרוג'ניקס פסל את הפרקטיקה הזו של תניה מגבילה בהסכם ההלוואה (בדומה לדבריה של הש' אלשייך בפס"ד אחזקות אבוקדו שהוזכר).  לאחר פסק דין זה תוקן סע' 169 לפק' ונוספה בו הסיפא. לאחר התיקון נושה בעל שעבוד צף עובד לפי הסיפא של 169, קובע תניה חוזית בחוזה ההלוואה המגבילה את החברה והתניה נזכרת בפרטים הנמסרים לרשם. לאחר התיקון צד ג' שמעיין במרשם רואה כי מדובר בשעבוד צף עם תניה חוזית. 
שני מועדים רלוונטיים אפשריים לשעבוד צף:

שעבוד נוצר בהסכם - המועד הקובע הוא יום עריכת ההסכם. סע' 4 לחוק המשכון מתייחס למשכון שלא נרשם ועדיין כוחו יהיה יפה כלפי צד ג' שידע על השעבוד. השאלה היא האם יש משמעות לשעבוד שלא נרשם? ניתן לומר כי לפי הלכת אהרונוב יש לבעל שעבוד שלא נרשם זכות שביושר. 
סע' 4(3)  לחוק המשכון קובע שכוחו של משכון יהיה יפה כלפי אחרים עם רישום המשכון. זאת אומרת שאם שניים יצרו שעבודים יום אחר יום על אותו נכס, וה שני רשם את זכותו אצל רשם המשכונות כשהוא תם לב, הוא יגבר על הראשון בזמן. אבל יש פער בין פק' החברות לחוק המשכון נכון יש לבדוק האם מדובר בנכס של יחיד או חברה. 01.12.03 - נושה א': הסכם הלוואה ושעבוד.
02.12.03 - נושה ב' : -//-

03.12.03 - נושה ב מגיע לרשם החברות.

04.12.03 - נושה א מגיע לרשם החברות.

סע' 179 לפק' החברות דורש שהגשת המסמכים תהיה תוך 21 יום מיום יצירת המסמך. ביהמ"ש פירש סעיף זה ואמר כי כנראה שיש נפקות לשאלה אם הנושה מגיע תוך תק' הזמן של 21 היום או לא. אם הוא מגיע אזי תוקף השעבוד שלך כלפי נושים אחרים הוא רטרואקטיבי מיום יצירת הסכם ההלוואה.  לכן נושה א' בדוגמא שלעיל במקרה שהוא חברה - יהיה עדיף על שאר הנושים כיוון שעמד בתק' הזמן של 21 יום ולכן השעבוד חל רטרואקטיבי גם אם נושה אחר רשם את השעבוד לפניו.  האן מבקר את הסעיף ואומר כי יש לתקנו שכן בחוקים אחרים כמו חוק המשכון כוחו של שעבוד יפה מהיום שנרשם.  פס"ד שטוקמן פירש את סע' 179 וקבע כי שעבוד בלתי רשום לא יהיה תקף כלפי שום צד ג' אפילו כלפי צד ג' שידע על קיומו. וזאת בניגוד לאמור בסע' 4(3) לחוק המשכון. בפרקטיקה יש פתרון לפיו מתנים את ההתחייבות להזרים אשראי בכך שאין שעבוד קודם שעוד לא עברו 21 ימים מיום הגשת המסמכים לרשם החברות. אם חברה רשמה שעבוד של קרקע רק באחד המרשמים הנדרשים, השעבוד א יהיה בר תוקף - יש צורך ברישום כופל בטאבו ובמרשם החברות. מה קורה אם שעבוד במקרקעין של חברה נרשם רק בטאבו ולא במרשם החברות?  משמעות השעבוד בטאבו ייחשב כהערת אזהרה וכוחה יהיה יפה כלפי מפרק בפשר"ג ובחדלות פירעון. הערת אזהרה שנרשמה בטאבו לפי סע' 127(ב1) לחוק המקרקעין, אין צורך לרשום בפנקס נוסף - הכוונה היא למרשם החברות. השאלה היא מה קורה עם שעבוד שנרשם רק בטאבו - שאלה פתוחה. שעבוד צף משופר - ההנחה היא שיהיה עדיף על כל שעבוד שייווצר אחריו.  שעבוד צף כולל נכסים רבים. מה קורה אם חברה מזמינה נכסים חדשים והיא ממנת אותם על ידי הלוואה לצורך רכישת הנכס הזה. נושה השני מבקש שעבוד בנכס שאותו הוא מממן לחברה. לכאורה השעבוד הצף המשופר עדיף עליו. מציאות כזו  יכולה למנוע מנושים שבאים לאחר השעבוד הצף לממן לחברה רכישת נכסים. מבחינת השוק הנושה בעל השעבוד הצף היה מקבל מונופול על מימון החברה והוא יכול לקבוע לה תנאי אשראי שאינם סבירים. כנגד נקודה זו נתן המחוקק פתרון בסע' 169(ד) לפק' החברות . סע' 169(ד) עוסק באשראי הניתן לצורך רכישת נכס אותו הוא משעבד למממן - שעבוד כזה נקרא שסל"ן - שעבוד ספציפי לרכישת נכס. אשראי  הניתן לרכישה. זהו המקרה היחיד בו השעבוד המאוחר בזמן מבחינת יצירתו עדיף וגובר על שעבוד קודם לו - זוהי למעשה מעין תקנת שוק.
2. יחס בין שווי הנכס לגובה החוב.
בשעבוד צף יש פחות סיכון שכן אין הוא מתייחס לנכס ספציפי לעומת  הסיכון בשעבוד קבוע שהוא גדול יותר שכן ייתכן שערך הנכס המשועבד יירד במועד המימוש לעומת הערך שהיה לו ביום יצירת הסכם ההלוואה
3.  הבדלים בתוצאה המשפטית.










