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מבוא:
המרצה קרא קטע באנגלית ממנו לומדים פעולות של חברה בקשיים כלכליים:
כיסוי חובות לנושים (חיצוניים).

צמצום עלויות (התייעלות). הפחתת שכר.

יחסי עבודה.

היסטוריה  של החברה: ניהול כושל ו"חליבה".

הגישה השלילית של הבנקים: כאשר החברה בקשיים, הבנק לא היה מוכן לספק אשראי וגורל החברה לא עניין אותו.
חוסר יכולת תיאום בין כל הבנקים, שלכל אחד מהם מדיניות שונה.

הגדרה כלכלית לחדלות פירעון: כאשר ההתחייבויות עולות על ערך הנכסים.
מונחים משפטיים הקשורים לחדלות פירעון: פירוק, כינוס נכסים, שעבודים, נושים, הקפאת נכסים, פשיטת רגל, הוצל"פ.
המצב הבסיסי בו אנו עוסקים בקורס הוא כאשר אישיות משפטית מסוימת (חברה, אדם ועוד) נקלע למצב שבו הוא מתקשה לקיים מבחינה משפטית את התחייבויותיו הכספיות השונות כלפי הנושים השונים שלו.
דיני קניין ודיני חוזים הם המכוננים בהסכמה יחסים משפטיים בין בני אדם. 
מה מייחד את המצב בו יש חייב המתקשה בתשלום התחייבויותיו לנושים - המשפט האזרחי, מע' התמודדות של חייב ונושים היא מע' שביסודה היא מע' אינדיבידואלית. כל נושה מתמודד עם החייב הספציפי באופן מנותק מנושה אחר. אין הוא מתחשב בנושים אחרים. לנושה אחד יש עניין עם נושה אחר כאשר מדובר בעסקאות נוגדות; יחד עם זה, מבחינה כלכלית עדיין נושה א' ונושה ב' המתחרים בעסקה נוגדת, הם לא רגישים אחד לקיומו של השני. אם הראשון בזמן זוכה בנכס, לשני תהיה זכות תביעה נגד מוכר הנכס. כאשר למוכר הנכס אין ממה לשלם לשני בזמן, והוא נכנס לקשיים פיננסיים - אזי השני בזמן רגיש לקיומו של הראשון.
כאשר יש נושים רבים והחייב נמצא במצב בו הוא דוחף את הנושים להתחרות זה מול זה - זהו המצב בו אנו נעסוק בקורס. כל נושה רגיש לזכויותיהם של הנושים האחרים. 
נניח וקיים חייב עם 2 נושים. כל אחד נושה בו 6000 שקל (ביחד הוא חייב 12,000 ₪). אבל כל מה שנותר לו מבחינה כלכלית זה סכום נמוך מ6,000 ₪. 
כל נושה יכול לפעול בשתי דרכים:

1. לפעול בדרך אגריסיבית. לפנות להוצל"פ וללחוץ על החייב לשלם לו את חובו. 
2. להמתין בסבלנות מתוך ציפייה שגם הנושה השני ימתין, הדברים יירגעו מתוך הנחה שחלק מהחוב ייפרע.
בדומה לדילמת האסיר, ונכנה אותה דילמת הנושה.
הספרה השמאלית מציינת מה ייצא לנושה א והשנייה לנושה ב.
נושה ב'
	שת"פ
	אגריסיבי
	

	(5,1)
	(2,2)     
	אגריסיבי

	(4,4)
	(1,5)      
	שת"פ


אם שני הנושים יפעלו בשת"פ, הסיכוי ששניהם יראו סכום הקרוב לחוב גבוה מכל הסברות אחרת.
התוצאה לכך הנושה תלויה בפעולה של הנושה השני. לנושה א'  כאשר אין הוא יודע מה יעשה נושה ב', עדיף לו לנקוט בדרך אגריסיבית שכן אם נושה ב' אגרסיבי הוא יכול להוציא או 4 או 5 בהנחה שנושה ב' יפעל בדרך של שת"פ.  גם אם נושה ב' הוא פועל בשת"פ, עדיף לנושה א' להיות אגריסיבי שכן הוא יוציא או 2 או 1 אם יפעל הדרך של שת"פ. 
לפיכך במצב של חדלות פירעון של החייב, עדיף לנושה לפעול בדרך אגריסיבית. דילמת האסיר מובילה לכל נושה לבחור בדרך המזיקה ביותר מהבחינה הכוללת שכן הדרך היעילה ביותר מבחינה כללית היא ששני הנושים משתפים פעולה. 
כאשר אין לנושים שום אפשרות להגדיל את הקיים ולהוציא מהחייב רק 6000 ביחד ולא 12,000, אז דילמת האסיר לא מתקיימת.
במצב של חדלות פירעון, ישנם נושים רבים שכל אחד מהם הוא בעל זכות אך מבחינה כלכלית לא יכול החייב לשלם לכולם, כיצד יפעל כל נושה?
כל נושה ינסה להפיק את המקסימום מהחייב, זה שיזיק לכלל הנושים, זה לא מעניין אותו. כל נושה רוצה את חלקו אך החייב לא יכול לשלם לכולם. לכן המשפט קובע כללים כיצד לפעול במצב כזה.
מונחים הקשורים לחדלות פירעון

הוצל"פ ופשיטת רגל

ההבדל בין הוצל"פ לפשיטת רגל ופירוקים הוא המצב הבסיסי שהם מתייחסים אליו. בדיני הוצל"פ ההנחה היא שאדם זכה בתביעה וכאשר החייב אינו מקיים את חובו, על מערכת המשפט לסייע לזכאי לממש את המגיע לו. 
הנחת הבסיס העיקרית של דיני הוצל"פ הוא התמודדות עם חייב שאיננו מקיים התחייבויותיו, מדובר על חייב שאינו רוצה לשלם אע"פ שנפסק שעליו לקיים. דיני ההוצל"פ מוטים לטובת הנושה על מנת שהחייב יבצע את המוטל עליו.
דיני פשיטת הרגל ומערכת חדלות הפירעון אינם עוסקים בחייב כזה. פה מדובר בחייב שלא יכול לשלם גם אם הוא רוצה. 
מדוע שני המונחים נתפסים כקרובים זה לזה? תפיסה מסורתית לפיה כל העוסק בקיום חיובים ומימוש זכויות קשור אחד לשני. סיבה נוספת היא שמבנה החקיקה אינו עוסק תמיד בתחום מסוים, ולעתים חוק אחד כולל מס' נושאים מסיבות היסטוריות.
דוגמא מהחקיקה: בחוק ההוצל"פ קיימים שני הליכי משנה שעניינם הוא החייב שאיננו יכול לשלם (חייב מוגבל באמצעים). מבחינה מהותית אנו מדברים על חייב חדל פירעון, דין שנועד להתמודד עם מצב של חדלות פירעון. הליך נוסף נקרא איחוד תיקים - כאשר יש תיק בהוצל"פ בלשכה אחת ותיק בלשכה אחרת, ניתן לאחד את התיקים לתיק אחד ולטפל בו בדיון אחד.
2 ההליכים המרכזיים המתמודדים עם חייב מוגבל באמצעים הם פשיטת רגל ופירוק. האמצעי שיינקט תלוי בזהות החייב. כאשר מדובר באדם, ההליך הרלוונטי במצב של קשיים פיננסיים הוא הליך פשיטת רגל. כאשר תאגיד נקלע לקשיים, ההליך הרלוונטי הוא פירוק.
פשיטת רגל ופירוק מוסדרים בשני חוקים בהתאמה: פק' פשיטת הרגל[נוסח חדש] ופק' החברות[נוסח חדש].
כינוס נכסים והקפאת הליכים: 

הקפאת הליכים היא סעד עזר להגשמת הליך כוללני יותר. הוא אינו הליך העומד בפני עצמו. הליך זה משתלב במסגרת הליך שנקרא הבראת חברה (בניגוד לפירוק). הליך הקפאת הליכים הוא ההליך הראשון בדרך להבראת חברה. 
ההבדל בין הבראה לפירוק הוא התכלית הסופית. בפירוק חברה התכלית היא לחסל את עסקיה של החברה, אין עתיד לאחר הפירוק. בהבראה התכלית היא להחזיר את החברה לעסקיה. 
כונס נכסים : מדובר בפרוצ' משפטית שקיימת בדברי חקיקה שונים. המכנה המשותף לכולם הוא הליך משפטי בו מתמנה פונקציונר שתפקידו לתפוס נכס של החייב לצורכי תכלית מסוימת. 
3 דוגמאות לכינוס נכסים:
חוק הוצל"פ: יש בתוכו סימן העוסק בכינוס נכסים. הוא מעניק לזוכה בפס"ד סעד של כינוס נכסים. במקביל אליו קיים סעד העיקול. התכלית של כינוס נכסים בחוק זה היא מימוש הזכות על ידי מכירת הנכס ומתוך דמי הנכס לפרוע את החוב של הזכאי.
תקסד"א: תקסד"א עוסקות בכל התהליך של הגשת תביעה עד למתן פסק הדין. בחוק ההוצל"פ המצב הוא של זוכה בפס"ד וחייב. תכלית כינוס נכסים בתקנות היא להגביר את סיכויי הגבייה של אותו תובע בתביעה האזרחית אם וכאשר יזכה בתביעתו. כדי למנוע מצב כזה מבקש התובע סעד זמני מביהמ"ש כדי שהחייב לא יוכל לעשות פעולות בנכס. 
פק' החברות: סע' 194 לפק' מסמיך את ביהמ"ש למנות כונס נכסים כדי לאכוף את זכויותיו של נושה מסוים של חברה והוא נושה מובטח בשעבוד צף על נכסי החברה. 
המצב הקלאסי של חדלות פירעון היא כשיש נושים רבים. לכן מבחינה תיאורטית כינוס נכסים לפי פק' החברות אינו קשור לתחום חדלות הפירעון, עם זאת משתי סיבות הדבר קשור:
1. שעבוד צף חל על כל נכסי החברה. לכן בהכרח מי שיטפל בנכסים האלה עוסק במקורות פירעון גם לנושים אחרים. מינוי כינוס הנכסים משפיע על יתר הנושים. 
2. דיני הבראת חברות בישראל לא הוסדרו בחקיקה מסודרת עד 1995. בהיעדר חקיקה כזו לא היו כלים לבתי המשפט לסייע לחברה להיחלץ מקשיים. לכן בתי המשפט יצרו כלים יש מאין, תפסו טרמפ על הליך אחר שעיונית אינו קשור להליך הבראת חברות. הליך כינוס נכסים נועד למימוש זכויות. ביהמ"ש השתמש בהליך, מינה כונס נכסים ובצו המינוי שלו היה מגדיר סמכויות ואחריות לכונס ואמר שעל הכונס להפעיל את העסק. בעיתונות הכלכלית הדבר מכונה "כונס מפעיל" - כונס שתפקידו בתק' הקרובה היא לא למכור את נכסי החברה אלא לנסות לאושש את עסקי החברה. השימוש בכינוס נכסים לצורך הבראה פוחת בשל החקיקה שהסדירה את תחום הבראת החברות.
לשיעור הבא: 6/11
לקרוא דף מס' 1.

דף 2 - הנושא הראשון, אישיותה המשפטית של חברה ...
נושה א'














