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אוניברסיטת בר אילן

הפקולטה למשפטים – המסלול לרואי חשבון

סוגיות מתקדמות במיסוי

אלדר בן-רובי, עו"ד (רו"ח)

תרגיל בנושא השקעה מחוץ לישראל  

מר כהן הינו תושב ישראל המעונין להשקיע בנכסי נדל"ן מניבים בהונגריה. לצורך כך איתר מר כהן חברה בשם “Hungarian Assets”, חברה תושבת הונגריה העוסקת ברכישת נכסי נדל"ן ברחבי העיר בודפסט, השבחתם והשכרתם לצורכי מגורים או עסקים. מר כהן שוקל להשקיע בחברה ההונגרית ישירות, באמצעות חברה תושבת ישראלית או באמצעות חברה תושבת איי קיימן. לאחר ביצוע ההשקעה מתעתד מר כהן להחזיק ב- 50% ממניות החברה. 

הנח כי המס החל על פי הדין הפנימי ההונגרי על רווחי החברה ההונגרית הינו 20% והמס המנוכה במקור בהונגריה בגין חלוקת דיבידנדים לישראל הינו 5%.  

א. בשנת 2003 חילקה החברה ההונגרית למר כהן דיבידנד בסך 100. 

ב. בשנת 2004 שילמה החברה ריבית למר כהן בגין הלוואת בעלים שניתנה לחברה ההונגרית. נתח את תוצאות המס של התשלום בהנחה כי ההלוואה ניתנה לחברה על ידי מר כהן באופן אישי, על ידי מר כהן באמצעות מוסד בנקאי ישראלי, או על ידי חברה במדינה מועדפת.

ג. האם קיימת כדאיות למשיכת רווחים מהחברה ההונגרית כדמי ניהול במקום כדיבידנדים.

ד. במקביל להשקעה בחברת “Hungarian Assets” מתעתד מר כהן להשקיע, ישירות או באמצעות חברה, בנדל"ן בהונגריה, ולהפיק הכנסות משכירות בסך 100. 

ה. בהנחה שההשקעה בנדל"ן ההונגרי מתבצעת באמצעות חברה ישראלית, האם קיים יתרון בהחזקת הנדל"ן באמצעות סניף בהונגריה? הנח כי לא מוטל מס סניף על ההכנסה.
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