חדלות פרעון – מצגת האן

מהות: מיעוט משאבים אל מול ריבוי תביעות

שם נרדף: דיני חייבים ונושים

השחקנים הראשיים:

· החייב

· הנושים (דגש על לשון רבים)

מצבי חדלות פרעון: כלום מתנפלים..

פתרון (זמני): STOP
מילון מונחים:

חייב – Debtor

נושה – Creditor

חדלות פרעון – Bankruptcy

כינוס נכסים – Receivership

הבראת חברות – 
UK: Administration




US: Reorganization

פירוק: 
UK: Winding-Up / Liquidation


US: Liquidation

החקיקה הישראלית

· פקודת פשיטת הרגל (נוסח חדש), תש"ם-1980

· חלה על חייבים למעט חייב שהוא חברה או אגודה שיתופית (ס' 9 לפקודה)

· פקודת החברות (נוסח חדש), תשמ"ג-1983

· חוק החברות, התשנ"ט-1999, סעיף 350

· חלים על חברות המאוגדות לפי חוק החברות

ייבוא דינים מפשר"ק לפירוק:

צינור הקליטה הכללי: סעיף 353 לפקודת החברות

דוגמאות לדינים שנקלטו דרכו: - עיכוב הליכים. - קיזוז.

צינורות קליטה ספציפיים: 
- סעיף 355 לפקודת החברות (העדפת נושים). 

- סעיף 356 לפקודת החברות (ביטול המחאת זכות לא רשומה).

סעיף 353 לפי הפסיקה

ע"א 73/63 חב' א"י לתעשיות כותנה נ' אושפיז

· הסעיף קולט דינים המסדירים את זכויות הנושים בפשר"ג

· הסעיף אינו קולט דינים המגדירים את היקף נכסי החייב.
ביקורת על פס"ד אושפיז – קיזוז

נושה א 100 ₪, נושה ב 100 ₪, נושה ג 100 ₪ -> החייב (0 ש"ח בקופה)

משפט משווה

אנגליה: 1986, Insolvency Act  (איחוד דינים פורמאלי)

ארה"ב:  Bankruptcy Code (איחוד דינים מהותי)

מבנה הבנקראפסי קוד: (צ'אפטרס)

· 1,3,5 – חלק כללי (מתייחסים לכל סוגי ההליכים)

· 7 – Liquidation (פשר"ג ופירוק)

· 9 – הבראת רשויות מקומיות

· 11 – הבראת עסקים (ויחידים)

· 12 – (הבראת משקים חקלאיים)

· 13 – פריסת חובות ליחידים
סוגי הפירוק

· פירוק מרצון

· פירוק מרצון בפיקוח בית משפט

· פירוק על ידיד בית משפט

קו האבחנה בין פירוק מרצון לפירוק ע"י בית המשפט: היכן מתנהל הפירוק: בבית המשפט / מחוץ לכותלי בית המשפט

פרוק מרצון – תוצאות

· אין הליכים (גם בפירוק בשליטת נושים)

· חיסול האישיות המשפטית (ס' 339)

· מינוי מפרק (בהחלטת אסכ"ל או נושים (ס' 330(2) או 325, בהתאמה)

· ריכוז נכסי החברה וחלוקתם החוצה (לנושים ואח"כ לבעלי המניות)

פרוק מרצון – חלוקה פנימית

· פרוק בשליטת בעלי המניות – יחול אם ניתן תצהיר כושר-פרעון ע"י הידרקטורים

· פירוק בשליטת הנושים – יחול בהעדר התצהיר הנדרש
פרוק ע"י בית המשפט – העילות

· החלטת האסכ"ל לבקש פרוק (ס' 257(1))

· מן הצדק ומן היושר לפרק את החברה (ס' 257(5))

· החברה לא החלה הניהול עסקיה תוך שנה בהתאגדותה (257(2))

· חדלות פרעון של החברה (ס' 257 (4))
חדלות פרעון – החוק

· פרוק מרצון – תצהיר הדירקטורים (ס' 322 לפק' החברות)

· העדפת נושים (ס' 98 לפק' פשר"ג)

· דיני החלוקה (ס' 302 לחוק החברות)

· עילת הפרוק (ס' 258 לפק' החברות)
חדלות פרעון – כעילת פרוק

· חדלות פרעון סטטוטורית (ס' 258(1),(2))

אי תשלום 5 ₪ לנושה תוך 21 יום מהדרישה

אי קיום צו של בית משפט או הוצל"פ

· חדלות פרעון אמיתית (ס' 258(3))

"אין ביכולתה של החברה לשלם את חובותיה"

הביקורת: אין אלו עילות לפרוק – אין כאן קולקטיביזם!!

חדלות פרעון – בפסיקה

ע"פ 174/75 מדינת ישאל נ' בן-ציון

· לשם ביסוס עילת פירוק, יכול נושה להוכיח אחת משתי אלה:

· חדלות פירעון מסחרית (חוסר יכולת לפרוע חובות במועד)

· חדלות פרעון מאזנית (עודף התחייבויות על נכסים)

חדלות פרעון – החקיקה המקבילה

· תצהיר כושר פרעון של דירקטורים: פרעון כל החובות תוך שנה.

· חלוקת דיבידנד: עמידה בהתחייבויות בהגיע מועד קיומן.

· העדפת נושים: פרעון החובות בהגיע מועד פרעונם.

המבחן האמריקאי לבקשת נושה מול חייב

· סע' 303(b) ל -Bankruptcy Code  :
 generally not paying [debtor’s] debts as they become due
· פסק-דין All Media Properties:
· פסק-הדין הנ"ל העיר כי המבחן של החוק הוא "חדלות פרעון מסחרית".
· משמעות ביטוי זה היא כי החייב איננו פורע במועד – 
· מספר משמעותי של תשלומים; או
· o   סכומים משמעותיים (בהשוואה להיקף פעילותו המסחרית).
· פסיקה נוספת קבעה כי יש להתחשב גם במשך הזמן הממוצע של הפיגורים. 
זכאות לבקש פירוק
· החברה (סע' 259(1)) -    לא פרקטי. דירקטורים מפטרים את עצמם ...
· נושה (סע' 259(2)), כולל - 
· נושה עתידי (פס"ד "קויטמן": נושה שמועד פרעונו טרם הגיע).  
· --- נושה מותנה (נושה שזכות נשייתו תקום בהתקיים אירוע חיצוני)
· הערה: בארה"ב, נושה מותנה אינו יכול לבקש פירוק/פשר"ג. 
נושה שחובו שנוי במחלוקת 
· אמרת-אגב בפס"ד "קו נקודה": יכול לבקש פירוק.
· ארה"ב: יכול לבקש.
פרופסור ציפורה כהן:
o
   מחלוקת על עצם קיום החוב – אין לאפשר לו לבקש;
o
   מחלוקת על שיעור החוב – זכאי לבקש. 
תוצאות מתן צו הפרוק
עיכוב הליכים כללי מיום צו הפירוק (סע' 267 לפק' החברות);

חריג: נושים מובטחים (סע' 20(ב) לפק' הפשר"ג + סע' 353 לפק' החברות)
 אפשרות לעיכוב הליכים מיום בקשת הפירוק – בשיקול-דעת בית-המשפט
 (סע' 264 לפק' החברות)
מינוי מפרק (סע' 300 לפק' החברות).
מקורות דיני החלוקה

· מיעוטם מוסדר בחקיקה ועיקרם בפסיקה
· הוראות החלוקה שבפק' פשיטת הרגל מיובאים לדיני פרוק
· חברה מכח:
·  סע' 353 לפק' החברות ("צינור הקליטה הכללי")
·  תקנה 53 לתקנת החברות (פירוק), התשמ"ז -1987
· תזכורת : סע' 353 לפק' החברות מחיל רק דינים המתייחסים לתביעות הנושים אך לא  לדינים המתייחסים לקביעת היקף נכסי החייב
יסודות דיני החלוקה
· כלל העדיפות המוחלטת =נושה מדרגת עדיפות נמוכה, לא יפרע בטרם נפרעו כל הנושים מדרגה שמעליו את כל סכום נשיותם 
· מכלל זה גם נגזר כי בעל י המניות אינם זכאים לפרעון טרם נפרעו כל הנושים
· כלל השוויון בחלוקה = בתוך קבוצת נושים (הלא מובטחים)  קיים שוויון ב% הפרעון
סדר חלוקה – חלוקה קטגורית
· חובות מובטחים
· חובות בדין קדימה
· חובות לא מובטחים
· חובות נדחים
· בעלי המניות
פרוט הקטגוריות
חובות מובטחים  :
· שעבוד רצוני (משכון משכנתה הערת אזהרה)

· שעבוד לא רצוני (לטובת השילטון)

· עכבון
דין קדימה:
· שכר עובדים

· ניכויי מס במקור

· שומות מס

· תשלומי חובה אחרים
פרוט הקטגוריות(2)
חובות נדחים  :
· דחיה מכח הסכם

· דחיה מכח דין
חובות לא מובטחים :
כל חוב שאיננו נופל לקטגוריה אחרת
· בעלי מניות:
· מניות בכורה

· מניות רגילות
עדיפות זכות השיעבוד
· עדיפותם העליונה של שעבודים בפשיטת-רגל או בפירוק איננה מעוגנת בחקיקה מפורשת.
· עם זאת, סעיף 4 לחוק המשכון קובע כי כוחם של שעבודים "יפה" כלפי נושים אחרים של החייב.
· אף הפסיקה הכירה בעדיפות החלוקתית של שעבוד 
· (פס"ד "איטונג"; פס"ד בנה"פ נ' יו"ר ההוצאה לפועל).
· חקיקת פשיטת-רגל המושתתת על עדיפות שעבודים: סע' 20(ב) לפק' פשיטת-הרגל (חריג לעיכוב ההליכים);
· תקנות 83, 84 לתקנות פשיטת הרגל (נושה מובטח אינו מגיש תביעת חוב על חובו המובטח).

מהות זכות השיעבוד
· סע' 1 לחוק  המשכון :"מישכון הוא שיעבוד נכס כערובה  לחיוב הוא מזכה את הנושה להיפרע מן הנכס אם לא סולק החיוב". 

· לזכות השעבוד שני יתרונות מרכזיים:
· יכולת מימוש ופרעון אפקטיביים (הפן הפרוצדורלי)

· עדיפות חלוקתית בחדלות-פרעון של החייב (הפן הבטוחתי)

· •מקובל לסווג את זכות השעבוד כ"זכות קנינית" (ר' פס"ד "איטונג", פס"ד בל"ל נ' גפני).

· • סיווג זה מבטא את הותרת הנכסים המשועבדים מחוץ לקופת הפירוק;

· •לאחרונה, משמש סיווג זה לבחינת דינים הנוגסים בכוחם של שעבודים (ע"ע "הבראת חברות") לפי מבחני ההגנה על הקנין בחוק יסוד: כבוד האדם וחירותו (ר' פס"ד בנק מזרחי נ' מגדל).

סוגי נכסים משועבדים ואופן שכלול השעבוד
מטלטלין :
השעבוד משתכלל בהפקדה או ברישום אצל רשם המשכונות/החברות (סע' 4 לחוק המשכון וסע' 178 לפק' החברות). 

•מקרקעין :
•השעבוד משתכלל ברישום אצל רשם המקרקעין 

(סע' 7, 91 לחוק המקרקעין).

•זכות כספית :
• זהו נכס הניתן להמחאה (סע' 1 לחוק המחאת חיובים)

• השעבוד משתכלל ע"י רישום ברשם המשכונות 

(ר' פס"ד ע"א 2328/97 דן כוכבי, עו"ד נ' ארנפלד, 

עו"ד ואח',  פ"ד נג(2) 353)
שעבוד זכות כספית - תרשים 
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שעבוד לטובת שלטונות המס
•החוק המסדיר: פקודת המסים (גביה), סעיפים 11א,  12א.
·פועלו של החוק: קביעת מעמד של נושה מובטח לרשויות המס
 בגין חובות מס שלא נפרעו.
•
פירוט סעיפי החוק:
•סע' 11א(1) – שעבוד ראשון על מקרקעי בגין מס 

המגיע בעד המקרקעין;
•סע' 11א(2) – שעבוד על מקרקעי החייב 

(אם נרשם השעבוד) בגין כל חוב מס;
•סע' 12א      - שעבוד על מיטלטלין שהעברת הבעלות בהם 

חייבת רישום לפי דין.
o
שעבוד ראשון – סע' 11א(1)
•פרשנות: שעבוד הקודם לכל שעבוד אחר המתחרה עימו על אותם מקרקעין (פס"ד מנהל מס-רכוש נ' ארטיק תחיה בע"מ).
•
•תחולה: בגין מס המגיע בעד אותם מקרקעין.
•הפסיקה פירשה זאת בצמצום – רק מס המגיע בעד עצם קיום זכויות במקרקעין.

חובות מס הנופלים לגדר "שעבוד ראשון":

• מס-רכוש (פס"ד מנהל מס רכוש נ' שמש)

• מס-רכישה (פס"ד שמש הנ"ל)
•        חובות מס שאינם נופלים לגדר "שעבוד ראשון":
              מסים החלים עקב פעולה במקרקעין (כגון: מס-שבח) (פס"ד שמש)
              ארנונה – כי לא הוכרזה כ"מס" לצורך פקודת המסים (גביה)


 (פס"ד אברהם נ' עירית רמת-גן)
·
•  הדרקוניות של הסעיף:
• לשם שכלול השעבוד אין כלל צורך ברישום השעבוד אצל רשם המקרקעין (=נושים אחרים לא יודעים על קיומו);

• משקם שעבוד זה, הוא גובר גם על שעבודים שקדמו לו בזמן! (זהו חריג לכלל העדיפות הבסיסי בין נושים מובטחים)
o
הוצאות מימוש הבטוחה
•"הנושים המובטחים משתתפים בהוצאות הפירוק הנוגעות למימוש
 נכסי החברה או לשמירה על שלמותם של נכסים אלה,

 כאשר צמחה לנושים המובטחים תועלת כלשהי מהמימוש או 

מהשמירה על שלמות הנכס" 

(רע"א 292/99 - שיכון עובדים נ' המנהל המיוחד של טש"ת)
•התוצאה: הוצאות מימוש בטוחה קודמות בעדיפותן 
לפרעון החוב המובטח גופו.
עכבון
•סע' 1 לפקודת פשיטת-הרגל: 
•נושה מובטח הוא מי שבידו שעבוד או עיכבון על נכסי החייב. 
•סע' 11(א) לחוק המיטלטלין:
עיכבון הוא זכות על-פי דין לעכב מיטלטלין כערובה לחיוב עד שיסולק.
•
•ההבדל בין משכון לעיכבון: אופן היווצרות הזכות. 
oמשכון - בהסכם.
oעיכבון – על-פי דין.
עכבון אימתי
•קבלן (=נותן שירות/מבצע עבודה) המחזיק נכס של המזמין 
(סע' 5 לחוק חוזה קבלנות);
•
•נפגע מהפרת חוזה (סע' 19 לחוק החוזים (תרופות בשל הפרת חוזה)).
תחרות עדיפויות : משכון מול עכבון
•פס"ד רשות שדות התעופה נ' גרוס (פרשת מעוף):
oעיכבון של קבלן גובר על משכון 
oהעיכבון תופס רק על החובות שנצברו מאז החזקתו הנוכחית
•פס"ד אאורליה ליבוביץ נ' גדעון אוברזון:
oמשלוח הסחורה המעוכב חל גם על חובות קודמים 

(בגין סחורות אחרות שכבר שוחררו)
•יישוב שני פסקי-הדין: 
בענין גדעון אוברזון, בכל שלב היה נכס כלשהו

מוחזק ע"י המתפרה; 

בפרשת מעוף אותו נכס נכנס ויצא מטיפולים.
תחרות עדיפויות: משכון מול משכון
·כלל-היסוד: הקודם בזמן (לרישום) הוא הקודם בזכות (סע' 4, 6 לחוק המשכון);
 כשהממשכן הוא חברה –פקודת החברות יוצרת תוקף 

רטרואקטיבי אם המסירה לרשם החברות נעשתה תוך 21 יום 

מיום יצירת השעבוד  (ע"א 315/89 ביאלוסטוצקי נ' נייר גרף בע"מ)

היחס בין מישכון ראשון למישכון שני:
o אם הסכם המישכון הראשון מתיר מישכון שני – 


השני תקף ונדחה מפני הראשון (אא"כ הראשון מכפיף עצמו);
o אם הסכם המישכון הראשון אוסר יצירת שעבודים נוספים – 


השני עדיין יהיה תקף, רק יהיה נדחה ולא יוכל לממש


 ללא הסכמת הראשון (משתמע מפס"ד טקסטיל ריינס נ' רייך)
שעבוד צף – כללי
•סע' 1 לפקודת החברות: 
"שעבוד על כל נכסיה ומפעלה של חברה או על מקצתם אותה שעה, כפי מצבם מזמן לזמן".
•זהו שעבוד המתיחס לקבוצת נכסים ובדרך-




כלל כולל גם נכסים עתידיים.
•מסורתית, שעבוד זה "ריחף" מעל נכסי החברה עד אשר אירע אירוע
 המגבש את השעבוד והופכו לשעבוד קבוע על הנכסים אותה שעה.
•לפיכך,  השעבוד צף הקלאסי איפשר יצירת שעבודים 
נוספים והיה נדחה מפניהם.
שעבוד צף מגביל עסקאות
•פס"ד "אלקטרוג'ניקס":
גם אם רשומה תנית הגבלת שעבודים במסמך היוצר שעבוד צף, 

ההגבלה אינה פוגעת בזכות צד שלישי שלא יכול היה לדעת על תנית 

הגבלת השעבודים.
•(בעקבות תיקוני חקיקה): סע' 169(ב) סיפא לפקודת החברות:
 שעבוד צף מגביל עסקות גובר על שעבודים מאוחרים

 שנוצרו בניגוד לו.
•התוצאה: שעבוד-צף-מגביל-עסקות השתלב בכלל-היסוד 
(הקודם בזמן = הקודם בזכות).
חריג השסל"ן
•הבעיה: 
לאור 169(ב) סיפא, שעבוד-צף-מגביל-עסקות שנוצר מוקדם יגבר על

 כל שעבוד אחר, גם בנכסים חדשים שתרכוש החברה.
•הפתרון: 
סע' 169(ד) מקנה עדיפות לשעבוד לטובת מממן רכישה של נכס חדש

 (חרף תחולתו אוטומטית של השעבוד הצף).
oדרישה כפולה לצורך העדיפות:
1. המימון צריך להיות מיועד לרכישת הנכס המשועבד;
2. המימון שימש בפועל לרכישת הנכס המשועבד.
•פס"ד מיראז' נ' בנק הפועלים:
מממן יהנה מעדיפות שסל"ן ביחס לאשראי המממן את הרכישה, 

גם כשמסמך השעבוד יוצר  overloading 

(שאר החובות לטובת אותו נושה יובטחו בשעבוד רגיל).
•
חובות בדין קדימה
•מהותם: חובות אשר המחוקק העניק להם מעמד מועדף על-פני יתר החובות הלא-מובטחים.
•ריכוזם: סעיף 354 לפקודת החברות (וסעיף 78 לפקודת הפשר"ג).
תשומת לב: יש חובות בדין-קדימה הקבועים גם בחוקים ספציפיים (ראו, למשל, סע' 33 לחוק רשות שדות התעופה).
•דין הקדימה חל רק על קרן החוב, ולא על הריבית וההצמדה (ע"א 648/82 פ"ש לגביה מיוחדת נ' כונס הנכסים של יבנה תעשיות בניינים בע"מ (בפירוק), פ"ד לח(3) 813).
פירוט החובות בסעיף 354 
שכר-עבודה של עובדים (מוגבל ל-7,119 ₪) (סע' 354(א)(1)) ;
ניכויי מס במקור משכר-העבודה (סעיף 354 (א)(2)) ;

תשלומים שונים (סעיף 354(א)(3)) :

oמסים עירוניים ומסי מועצות מקומיות שהחברה נתחיבה בהם ביום צו הפירוק או שזמן פרעונם הגיע תוך 12 החודשים שקדמו ליום צו הפירוק 
–מסים לאוצר המדינה שהחברה נתחיבה בהם או שזמן פרעונם במשך 12 החודשים שקדמו ליום צו הפירוק; 

–דמי שכירות מקרקעין בעד השנה שקדמה ליום צו הפירוק 
קיזוז חיובים מותנים
. (א)  חוב וחבות קיימים או עתידים, ודאים או מותנים, החלים על  החייב ביום מתן צו הכינוס, או שיחולו עליו לפני הפטרו עקב התחייבות מלפני מתן הצו, יהיו חובות בני תביעה בפשיטת רגל. חוב וחבות במטבע חוץ יחושבו לפי ערכם במטבע ישראלי ביום מתן הצו.
. (א)  היו אשראי הדדי או חוב הדדי או עסקים הדדיים אחרים תלויים  בין חייב שניתן עליו צו כינוס ובין הבא לתבוע חוב מכוח הצו, ייערך לפיהם חשבון על המגיע מכל צד למשנהו, הסכום המגיע מצד אחד יקוזז כנגד המגיע מהצד האחר ויתרת החשבון, ולא יותר, ייתבע או ישולם,  לפי הענין;
 (ב)  הקביעה מה הם העסקים הניתנים לקיזוז לפי סעיף זה תיעשה לפי מצבם ביום שבו ניתן צו הכינוס.


קיזוז חיובים מותנים
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חובות לא מובטחים
זוהי ברירת-המחדל של דיני הפירוק: כל חוב שאיננו נופל לקטגוריה אחרת, ייכלל מאליו בקבוצת החובות הלא-מובטחים.

כלל החלוקה: חלוקה שוויונית (pro rata) בין כלל החובות (סעיף 76 לפקודת פשיטת-ברגל).
חובות לא-מובטחים: תקרת ריבית
סע' 134(א) מסייג את הריבית החוזית על חובות שטרם נפרעו, ומגבילה כדי שיעור הריבית לפי חוק פסיקת ריבית והצמדה (16%).
–ע"א 1202/95 בנק לאומי לישראל בע"מ נ' חן לבנת, עו"ד, פ"ד נג(3), 759: המדובר בריבית בגין התקופה שקדמה לפשיטת-הרגל.

–רע"א 4644/92 נובל נ' הכנ"ר, פ"ד מז(4) 866: הסעיף חל הן על הריבית המוסכמת על הקרן והן על ריבית הפיגורים.

הערה: יתרת הריבית איננה "נעלמת", אלא הופכת לחוב נדחה.
–
חובות נדחים
חקיקה: 
–
–פקודת השותפויות, סעיף 51(2): הדחית חובות שחייבת השותפות לשותף.

–
–חוק החברות, סעיף 6(ה): הסמכת בית-המשפט להדחות חובות כתחליף ל"הרמת מסך" או בתוספת לה.

חובות נדחים
פסיקה:
–פס"ד כונס נכסי חברת תעשיות מפעלי חלב נ' הכנ"ר: הדחית הלוואת בעלים מובטחת, עקב התנהגות הבעלים בחוסר תום-לב (נסיון הברחת נכסים מתוחכם).
–פס"ד קריספי נ' ח. אלקטרוניקה (1988): הדחית נשיתו של בעל-שליטה שערב לחוב החברה (בעילת "מימון דק");

–פס"ד כרם-לוין נ' הנאמן על נכסי לוין: הדחית נשית בת-זוג שערבה לחובו של בעלה (תוך פרשנות מרחיבה של סעיף 83 לפקודת פשיטת-הרגל)
שעבוד בלתי רשום 
•סע' 178 לפקודת החברות: שעבוד שלא נרשם אצל רשם החברות, בטל כלפי המפרק וכל נושה אחר.
•פס"ד שטוקמן נ' ספיטאני: אפילו כלפי נושה שידע על קיום
 השעבוד.

•תזכורת: יש ארכה של 21 יום לרשום מיום היצירה.
 אם הפירוק נופל באמצע – עדיין יוכל לרשום
שעבוד בלתי רשום(2)
•פרשת "איסכור":
• הבעיה: שעבוד על נכס של החברה נרשם באיחור (מעבר ל-21 הימים הקצובים בפקודה), ללא קבלת הארכת מועד מרשם החברות.
המפרק, שגילה פגם זה כעבור שנתיים, תקף את השעבוד 
וטען לבטלותו.
•בית-המשפט העליון פסק: 
השעבוד תקף. נושים לא-מובטחים אינם מסתמכים על הרישום.

אם השעבוד נרשם, גם אם באיחור, יש לו תוקף ועדיפות כלפיהם. 

(אולם אין עדיפות רטרואקטיבית לנושים מובטחים שנולדו ב"תקופת הביניים" 

(בין יצירת השעבוד הראשון לבין ההגשה המאוחרת לרישום).
המחאת זכות בלתי רשומה
•הכלל: סעיף 97(א) לפקודת פשיטת-הרגל & סעיף 356 לפקודת החברות: 
•(כשממחה נכנס לפירוק), אם המחאת הזכות לנמחה 
לא נרשמה – ההמחאה בטלה רק ביחס לכספים שטרם 

נפרעו לנמחה לפני בקשת הפירוק.
•מקום הרישום הנדרש: אצל רשם המשכונות או רשם החברות, 
לפי הענין.
•הרעיון: מניעת "המחאת זכויות" כקנוניה בין החייב ונושה ספציפי, 
תוך פגיעה בשאר הנושים.
המחאת זכות בלתי רשומה (2)
החריגים: סעיף 97(ב):
•  המחאת זכויות כלפי חייבים שפורטו בהמחאה 



ושזמן פרעונן חל בשעת ההמחאה או לפניה;

•
   המחאת זכויות קיימות או עתידיות 




לפי חוזים שפורטו בהמחאה;

•
המחאת זכויות הכלולה בהעברת עסק בתמורה ובתום-לב.
הערה: החריגים מכסים את מרבית ההמחאות
העדפת נושים – מהי
•סעיף 98 לפקודת פשיטת-הרגל & סעיף 355 לפקודת החברות:
•העברה של נכס 
•מצד החייב
• לנושה או ערב
•בשעה שאינו יכול לפרוע מכספו את חובותיו כשמגיע זמן פרעונם
• בתוך שלושת החודשים שקדמו לבקשת הפירוק
• מתוך כוונת העדפה או מתוך אילוץ או שידול שלא כדין מצד 

הנושה.
העדפת נושים: תכלית הדין
שימור כללי החלוקה על-פי דין (מניעת העדפתו של נושה אחד על-פני האחרים).
הרתעת הנושה מללחוץ את החייב ולגבות ממנו כאשר החייב נקלע לקשיים פיננסיים.
מהי "העדפה": נגזרת מן התכלית
לא כל העברת נכס ערב הפשר"ג/הפירוק תהיה בהכרח "העדפה" (אפילו התקיימו כל היסודות המנויים בסעיף).
תנאי מוקדם להיותה של פעולה העדפה הוא שלתוצאות הפעולה יש אפקט העדפה כלפי יתר הנושים.

–וינוגרד בפס"ד "סאבי ליין": ציוה על נושה בעל עיכבון שנפרע ערב הפירוק להשיב לקופה כ"העדפה" ולהגיש תביעת-חוב (מובטחת). זו טעות!
העדפת נושה

רק העברת ערך מן החייב לידי נושה או ערב נחשבת על פי החוק "העדפה".

העברה לכל אדם אחר (ואפילו ללא תמורה) איננה העדפה (ייתכן כי ניתן יהיה לתקוף אותה כהענקה).

  (רע"א 86/89פריצקי נ' מפרקי גני אביב,פ"ד מג(1) 424) 
העדפה: יסודות אובייקטיביים
יסוד חדלות הפרעון: המחוקק מפעיל את מבחן "חדלות הפרעון המסחרית" ("בשעה שאינו יכול לפרוע ... בהגיע מועד פרעונם")
–הערה: לאור תכלית הדין, דוקא כאן שייך "חדלות הפרעון המאזנית".

–
יסוד הזמן: ההעברה בוצעה בתוך שלושת החודשים שלפני בקשת הפירוק (סע' 98 לפקודת פשיטת-הרגל & סעיף 355 לפקודת החברות)

–הערה: בשעבוד צף, מועד הייחוס אחורה הוא 6 חודשים (סע' 359 לפק' החברות)
העדפה: יסודות סובייקטיביים
כדי לבטל העדפה, יידרש הנאמן/המפרק להצביע על קיום אחת מ-2 חלופות אלה:
כוונת העדפה מצד החייב;

או

אילוץ או שידול שלא כדין מצד הנושה.

–פס"ד הנאמן בפשר"ג של ישראלה קושניר נ' קושניר: "לשם הוכחת אילוץ, אין הנאמן נדרש להוכיח שהחייב התקשר בהסכם עקב הפעלת כח או איום מצד [הנושה]"
יצירת שעבוד כהעדפת נושים
שעבוד הנוצר בתוך "התקופה החשודה" (קרי: 3 חודשים לפני בקשת הפירוק לשעבוד ספציפי, או 6 חודשים לשעבוד צף) לשם הבטחת חוב עבר = העדפת הנושה "המובטח".
–הסבר: זוהי "הקפצת מדרגה" לחוב לא-מובטח.

–
מאידך גיסא, שעבוד הנוצר בתקופה החשודה לשם הבטחת חוב חדש הוא תקף לחלוטין.
העדפה פסולה: הגנת צדדים שלישיים
אם הנושה-הנעבר מכר את הנכס שקיבל לצד שלישי בתמורה ובתום-לב: סעיף 98(ב) לפק' פשיטת-הרגל מחסן את הצד השלישי מפני ביטול ע"י הנאמן/המפרק.

ואולם, עדיין זכאי הנאמן/המפרק לתבוע מן הנושה-הנעבר (=המוכר)את השבת התמורה שהתקבלה עקב המכירה. 

(פס"ד אלכור אללויס (בפירוק) נ' המפרק הזמני של כורלן סחר חוץ)
ביטול "הענקות"
עילת ביטול זו עוסקת ב"הברחת נכסים".


המקור בחוק: סע' 96 לפק' פשיטת-הרגל.
"הענקה": יסודות העילה
חלופה א (סעיף 96(א): 
–כל העברה 

–של נכס 

–ע"י החייב 

–לאדם אחר 

–ללא תמורה 

–במשך השנתיים שקדמו לפשיטת-הרגל.


חלופה ב (סעיף 96(ב):
– כל העברה 

–של נכס 

–ע"י החייב 

–לאדם אחר 

–ללא תמורה 

–בשעה שהחייב היה חדל-פרעון בתקופה שבין שנתיים ל-10 שנים לפני פשיטת-הרגל.

ביטול הענקות בישראל
החסרון המרכזי:

העילה איננה חלה בפירוק חברות (כי סע' 353 לפק' החברות איננו קולט דין זה מפק' פשיטת-הרגל)


(רע"א 86/89 מפרקי גני-אביב נ' פריצקי, פ"ד מג(1) 424)
שלילת הענקה: תמורה ותום-לב
סע' 96(ג)(2) לפק' פשיטת-הרגל, מוציא מכלל "הענקה" העברה שבוצעה בתמורה ובתום-לב.
–תמורה: די בכך שהערך יהיה סביר, אשר מוכר באותן נסיבות היה מוכן לקבלו (וזו שאלה עובדתית, שבערעור יירתעו מלהתערב).

–תום-לב: כאשר החייב היה בר-פרעון בשעת ההעברה, מחזק הדבר את התקימות יסוד "תום-הלב".

ע"א 5779/92 בנק הפועלים נ' אירון, תק-על 94(3) 1713
פירוק חברה: תחליפים לעילת ה"הענקה"
סע' 373 לפקודת החברות:
–אחריות אישית לכל חובות החברה של דירקטורים שהיו שותפים ביודעין לניהול עסקיה לפני הפירוק תוך כוונת מירמה. 

סע' 302, 310-311 לחוק החברות:

–השבת כספים שנתקבלו בגין חלוקה אסורה ואחריות אישית של הדירקטורים שהיו שותפים להחלטת החלוקה.

סע' 6(ג)(1) לחוק החברות:

–הרמת מסך בגין תרמית.
סעיף 373 לפקודת החברות: תרמית
לשם חיוב הדירקטור באחריות אישית, נדרשת הוכחת כוונת מירמה.
ואולם, על קיומה של כוונה כאמור ניתן ללמוד מן הנסיבות. 

למשל: כאשר דירקטור בחברת בניה המשיך להעמיס עליה התחיבויות לבניה עתידית, לאחר שכבר נקלעה לקשיים פיננסיים, תוך שהוא נהנה מעמלה כפסית על כל דירה שהחברה מוכרת – זוהי "כוונת מירמה".

(ע"א 3016/90 ארנרייך נ' המנהל המיוחד של כוכב השומרון)
