 בס"ד ‏יום שני 19 ינואר 2004  ‏כ"ה טבת תשס"ד
הגשת העבודה נדחתה ל- 15/3 יום שני עד שעה 17:00

הדגש בעבודה הוא לפי סעיפי פטור סוג. ולהסביר בדף נפרד מדוע נוסח סעיף כדי להתאים על פטור הסוג ולמה הוכנסו לחוזה

המשך נושא מיזוגים = 

בדיקת מיזוג 3 שלבים –
האם מיזוג "חברות" בהתאם לסעיף 1 לחוק

אם זה "חברות" האם נכנס לסעיף 17 – שהממונה יש לו סמכות פיקוח?

אם כן – יש סמכות לממונה לפקח על המיזוג. יש להגיש הודעת מיזוג .

אם הממונה לא הגיב 30 ים ניתן להמשיך ולאלהמתין לאישורו.

הפרשנות הרחבה של "מיזג חברות" נשענת על מונח של "בין במישרין בין בעקיפין" גם אלו שמנסים להסוות, כמו בפרשת נחושתן וזלקינד. פורמלית לא היה מיזוג רק דרך אותו בעל ענין ושליטה נפסק שזה מיזוג.

חזקות חלוטות המופיעות בהגדרת סעיף 1 = 

"מיזוג חברות" - לרבות רכישת עיקר נכסי חברה בידי חברה אחרת או רכישת מניות בחברה בידי חברה אחרת המקנות לחברה הרוכשת יותר מרבע מהערך הנקוב של הון המניות המוצא, או מכוח ההצבעה או מהכוח למנות יותר מרבע מהדירקטורים או השתתפות ביותר מרבע ברווחי החברה; הרכישה יכול שתהא במישרין או בעקיפין או באמצעות זכויות המוקנות בחוזה; 
מבחן ראשון הוא "רכש עיקר נכסיה"- לענין "עיקר" נכסי החברה, האם לפי שווי מאזני? ערך כלכלי? = זה לא המבחן.

לפי גישה התכליתית הרעיון של מיזוג חברות הוא לחפש אלמנט של נכסים המבטאים פעילות עסקית של החברה.

למשל חברה פעילה ויש לה הרבה נכסי מקרקעין שלא משפיעים על הייצור. 

עילה נוספת היא "מבחן הרבע" - רכישת יותר מרבע: מניות, כח הצבעה(דירקטוריון), כח למנות רבע דירקטורים(אסיפה כללית), רבע מרווחי החברה.

יכול ורכישה פחות מרבע תחשב ל"מיזוג חברות". אם למשל יש פיזור גדול למניות חברה ואז רכש של פחות מ- 25% ממניותיה יכול להוות מיזוג.

בהחלטה בשם גרלן בע"מ + אב אלקטרוניקה – חב' שמייצרת מונים למוניות.

חברת מוניטקס 50% מהשוק, חב' א.ב. אלקטרוניקה 30% מהשוק 

מניות חברה שלישית – גרלן, הוחזקו ע"י 2 אנשים שהיו גם בעלי מוניטקס. חב' גרלן קנתה את עיקר הנכסים של חברת א.ב. אלקטרוניקה. הממונה ראה בכך מיזוג בין מוניטקס לא.ב. אלקטרוניקה, וזו רכישה בעקיפין של א.ב. אלק' ע"י מוניטקס.

הנ"ל נובע מגישת "תכלית החוק" שהינה מניעת מיזוג בעקיפין ולא הצמדות לעקרון חוקי שבו חברה היא יישות משפטית נפרדת מבעליה.

שאלה התעוררה במכירה ע"י כונס נכסים או מפרק מיוחד אשר מנסה למכור נכסים או את כל החברה. המכירה כפופה לאישור בית המשפט. והאם גם זה יכנס לגדר "מיזוג חברות"?

מאחר ומבחינה תכליתית הפגיעה בתחרות קיימת, מכירה כזו נכללת בגדר "מיזוג חברות, אם המכירה נכנסת לגדר ההגדרה בחוק ההגבלים.

סביר שדווקא המחיר הגבוה יוצע ע"י מתחרה או מוביל בשוק, למען מחיקת חברה מהתחרות, אך האינטרס של אי-פגיעה בתחרות חשוב למשק. לכן על הכונס לפנות לממונה על ההגבלים לקבל אישור.

גם מיזוג בין חברת אם לחברת בת יכולה להיחשב למיזוג חברות. נפסק בבנק ברקליס שנרכש ע"י דיסקונט. זה מיזוג אופקי שכן שני הבנקים עוסקים בבנקאות.

למרות שבסעיף 3 (5)הסדר כובל בין חברה אם לחברה בת לא נחשב להסדר כובל !

מיזוג קולקל וצובר= חברת לגרעיני חיטה.

בעלי גולקל רכשו מניות חב' צובר מידי IDB בשלב ראשון בנאמנות ע"י בעלי שליטה בגוקל. התכוונו לפנות לממונה אם יאשר להעביר לקולגל יעבירו ואם לא ישאר בידם. 

הממונה טען כי כבר כשהועברו המניות לנאמנות יש מיזוג חברות והיה צריך לפנות אליו. הופרה החובה להגיש הודעה בזמן ולכן אוטומטית דוחה את הבקשה.

הממונה קבע כי היה מיזוג – שכן היה בהן תחליף תהליך קבלת החלטות נפרד במפעלים להליך זהה/מקביל של קבלת החלטות לגבי שתי החברות.

לו הייתה הפרדה מלאה בין הנאמן לנהנה – ניתן היה לקבל אישור .

כאשר עורכים תנאי מתלה של קבלת אישור הממונה על ההגבלים – אסור לנקוט בפעולות בטרם קבלת אישור.

כלל נוסף בסעיף 17 אם יתקיים אחד מאלו:

17. תחולה [תיקון: תשנ"ט]
 (א) הוראות פרק זה יחולו על מיזוג חברות שמתקיים בהן אחד מאלה: 
(1) כתוצאה מהמיזוג חלקן של החברות המתמזגות בכלל הייצור, המכירה, השיווק או הרכישה של נכס מסויים  ונכס דומה או מתן שירות מסויים ושירות דומה, יעלה על מחצית, או על שיעור נמוך ממנה אם קבע כך השר, לענין מונופולין, לפי סעיף 26(ג). 
(2) מחזור המכירות של החברות המתמזגות ביחד, בשנת המאזן שקדמה למיזוג, עולה על סכום של 50 מיליון שקלים חדשים; השר רשאי, באישור ועדת הכלכלה של הכנסת, לשנות את הסכום האמור. 
(3) אחת החברות המתמזגות היא בעל מונופולין כמשמעותו בסעיף 26. 
17א' (1)= מתייחס החזקה של מעל מ- 50% משוק רלוונטי, או מ"שירות דומה" שזה נתון 

               לפרשנות. למשל תנובה ועוף הנגב שנבחן מהו שק רלוונטי של בשר.

17 א' (2) – תוקן לכך שצריך 2 תנאים מצטברים – שכל החברות יחד אחרי המיזוג יהא 

                המחזור המכירות שלהן יהא מעל 150 מליון ₪, ותנאי שני שכל אחת או שתיים 

                מהן, יש להן לפחות 10 מליון ₪.

17א' (3) – אם אחת מהחברות היא כבר מונופול מוכר.אין הכרח שמונופול בתחום המיזוג !!

