בס"ד יום שני 23 פברואר 2004

מיזוגים

האם זה בגדר מיזוג חברות כמשמעו בסעיף 1

יש עיסקת מניות ויש עיסקת נכסים, יש נכסים עיקריים

מיזוג לא חייב להיות ב- 100%

סעיף 17 לחוק  -מיזוג חברות שיש לו "פוטינציאל השפעה על התחרות", וסעיף זה קובע 3 חזקות לכך-

א) אם מחזיקות מחצית משוק רלוונטי, 

ב) מחזור מכירות של כל חברה שאינו נופל מ- 10 מליון, וכן מחזור משותף 150 מיליון ₪, 

ג) אחת מהחברות המתמזגות הינה מונופול (אפילו לא בתחום המיזוג!) גם אם לא קיבלה 

    מעמד רשמי ואישור !

הודעת מיזוג:

חובה של חברות מתמזגות , שאסור לעשות מיזוג ללא מתן הודעה. אחרת ביצוע המיזוג הינה עבירה פלילית. בעיה נוצרת בהשתלטות עויינת שאז לחברה עליה משתלטים אינה משתפת פעולה. לרוב ההודעה מוגשת במשותף.

ההודעה חייבת להינתן מראש לפני הביצוע.

הפרקטיקה= עורכים חוזה מלא ובו תנאי מתלה של אישור הממונה על ההגבלים.

המיזוג מתבצע ברגע בו קיימת זיקה כלכלית בין החברות – בין ע"י שליטה בדריקטוריון, העברת נכסים וכד'. הכלל – אם הוגשה הודעה כדין ועברו 30 יום והממונה לא הגיב- העסקה תחשב כמאושרת.

מה נכלל ב"הודעת מזוג" = מירשם הודעת מיזוג.

צריך להגיש – 

את הסכם ההתקשרות עצמה.

+פרטים מלאים של החברות, ובאילו מבחנים של סעיף 17 העסקה נכללת?

+ מה השרתים של החברות, חלקן של החברות בשוק המקומי הרלוונטי.

+ פרוט מיזוגים קודמים בשלוש שנים אחרונות. (זיהוי מגמת השתלטות זוחלת)

+ מי מתחרים עיקריים

+ שמות חברות אם, חברת בת וכד'

+ לצרף דוחות כספיים מבוקרים של החברות לשתי השנים האחרונות לפני המיזוג.

הכל מוגש כתצהיר ועל ידי עורך דין.

לחברות ציבוריות יש ענין לקבל "פרה-רולינג" כדי לדעת חוות דעת מקדמית האם העסקה תאושר? כדי להמנע מחשיפה ופרסום.

ב"הראל חברה לבטוח" בענין רכישת דיקלה חב' לבטוח, הממונה התנגד לתת חוות דעת מראש. 

בתש"ס הוסף סעיף 43א' – הממונה רשאי לתת חוו"ד מקדמית. אין בהראות הסעיף לפגוע בשיקול דעת האם לתת ולסדרי העדיפות...-דהיינו איך שבא לו...

סעיף 21 מתיחס להחלטת הממונה=

הממונה יתנגד או יתנה בתנאים – אם יש חשש סביר תפגע באופן ממשי התחרות בענף או יפגע הציבור באחת מאלה: כמות /איכות זמינות השרות או המחיר.

משמע מהסעיף כאילו התחרות היא ערך בפני עצמו.

21. החלטת הממונה 
(א) הממונה יתנגד למיזוג חברות או יתנה אותו בתנאים אם לדעתו קיים חשש סביר כי כתוצאה מן המיזוג כפי שהוצע תיפגע באופן משמעותי התחרות באותו ענף או ייפגע הציבור באחת מאלה: 
(1) רמת המחירים של נכס או של שירות; 
(2) איכות נמוכה של נכס או של שירות; 
(3) הכמות המסופקת של הנכס או היקף השירות, או סדירות האספקה ותנאיה. 
החוק נתן בסעיף 9 תוקף לבית הדין לתת פטור באם ההסדר לטובת הציבור. דהיינו תועלת הציבור גוברת על הפגיעה בתחרות. היעילות בייצור וכד'

בנושא מיזוגים אין לבית הדין סמכות שכזו.

איך בודקים האם מיזוג פוגע בתחרות?

ניתן לפי נתח שוק. באם יש מהות בשרות/ קו-ייצור של אחד הצדדים.

קביעת ה"שוק הרלוונטי" חשובה , 

+ מחסומי כניסה לשוק הרלוונטי – לענין הסיכוי של כניסת גורמים חדשים לשוק

מבחן HHI – מבחן 2 כלכלנים יהודים שפתחו אינדיקטור , לפי חיבור הריבועים של כל נתחי השוק הבודדים של כל המתחרים בשוק.

נניח שוק של 4 חברות , ל-2 יש 30% כ"א ול-2 אחרות 20% כל אחת. חיבור הריבועים נותן 2,600 . הסולם הא בין 0 ל- 10,000 (100 בריבוע).

צריך לכלול את נתחי השוק של כל החברות. מבחן זה "מנטרל" נתחי שוק קטנים כ- 1%  ונותן עוצמה חזקה לנתח שוק גדול.

בארה"ב הכללים לבדוק את השוק + מיזוגים – 

פחות מ- 1,000 = לא ריכוזי. ואז כל בקשת מיזוג תאושר .

1,000 – 1,800 = ריכוזי מתון. הם בודקים איזה שינוי חל עקב המיזוג. אם יש עליה פחות מ- 

                    100 נקודות אזי אין בעייה ואם יותר –יעשו בדיקה 

1,800 ומעלה = נחשב ריכוזי ! 

