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עסקאות מימון – פרופ' שלום לרנר

השלמה מהסיכום של עידית

משכון צ'קים וניכיון צ'קים

חייב משלם לנושה בצ'ק

בנק (של א')



נמשך                 א (קונה) חייב, מושך            ב (מוכר) נושה, נפרע       ג' (בנק של ב') נסב

ב' מחזיק צ'קים מאותם א' שרכשו סחורה

ב' יכול להמחות את הצ'קים לצדדים שלישיים או שהם מועברים לבנק של ב'

דוגמא

תאריך העסקה 10/2005, תאריך פרעון 01/2006

ב' מסחר את הצ'ק לבנק שהוע עובד עמו (בנק = מסב). המסב לא בהכרח חייב להיות בנק, אלא יכול להיות גם צד ג'

א' מבקש מהנמשך לשלם (לא נעסוק בחוליה זו).

ב' מעביר את הצ'ק לבנק ("מסב" לבנק) במטרה לקבל בתמורה אשראי מהבנק. הבנק ב- 01/2006 הציג את הצ'ק לבנק של א' (נמשך) וקיבל את הכסף. כל עסק מקבל אשראי מהבנק. הבנק מתחייב לכבד משיכות של ב' עד לסכום מסויים (גם ב"מינוס").

יש הסכם מסגרת אשראי בין ב' לבין ג' (בנק) – סכום אותו ג' מתכבד לכבד. כחלק מההסכם ב' מחוייב להמציא לבנק בטחונות/שעבודים (שעבודים על נכסים מוחשיים – מקרקעין, מכונות, משאיות וכו').

בארץ – גם צ'קים מעותדים (?) מהווים בטחונות, חלק לא מבוטל של בטחונות מהווים צ'קים מעותדים (?).

משכון – נושה לוקח משכון לשפר עדיפות על אחרים במצב שהחייב נקלע לחדלון פרעון = יותר חובות מנכסים. חייב כזה לא יכול לפרוע לנושים את מלוא חובם. במצב שאין נושים מובטחים- כל הנושים מתחלקים באופן יחסי לגובה החוב באופן שווה.

נושים מובטחים = נושים בעלי משכון – מקבלים עדיפות. נושה זה גובה ראשון את החוב מהנכס הממושכן ללא תלות/התחשבות בנושים אחרים. ככל שנשארת יתרה – היא תתחלק בין יתר הנושים.

ג' – נושה שהעניק אשראי לב'. ג' ביקש בטחונות על מנת להיות נושה מובטח.

נכס שיכול לשמש כמשכון – נכס שניתן למכור אותו בהתאם לשווי השוק של הנכס, כאשר התמורה שתתקבל ממכירת הנכס תשמש לפרעון החוב. ג' יוזם את מכירת הנכס בין אם נדלן ובין אם רכב ומקבל את התמורה בגינו.

ימשכנו רק נכס שיש לו שווי שוק וניתן למכירה ללא קשר למצבו של ב'.

סוף השלמה מהסיכום של עידית

אופן יצירת משכון

1) הסכם בין שני צדדים 
a. לא רק בהסכם חוזה, למשל טופס פתיחת חשבון – כל הצ'קים שמופקדים לבנק ישמשו כמשכון להבטחת חובותיו לבנק, 
למשל הפקדת צ'קים בבנק כוללת משכון של הצ'קים לטובת הבנק בעבור אשראי, אלא אם הם למוטב בלבד, על גבי טופס "הפקדת צ'קים לבטחון"
2) הפקדה (הנכס נמסר לחזקת הנושה – לא יעיל ופחות בשימוש) 
או 
a. הבנק למשל לא רושם את כל אחד מהצ'קים, אלא משתמש באופציית ההפקדה
רישום (רשם המשכונות או רשם החברות) – יצירת תוקף כלפי צד ג'
ס' 4 לחוק המשכון

ס' 178 לפקודת החברות

בעקרון אין הבדל בין משכון צ'ק למשכון נדל"ן/רכב

האמנם ?

בעייתיות צ'ק כמשכון:

1) אם א' נותן צ'ק כבטחון לב' – זה משכון לא טוב, כי צריך יהיה את המשכון עם א' חדל פרעון, ובמקרה כזה – גם הצ'ק שלו חסר ערך

2) אם א' נותן צ'ק כתשלום לב' ו-ב' נותן את הצ'ק של א' ל-ג' כערבון – זה כן מצב סביר, כי הצ'ק יופעל כשב' חדל פרעון, ואז הולכים לפרוע מא' (שאין לו קשר לחדלות הפרעון של ב')
a. אבל עדיין ייתכן שגם א' חדל פרעון, אבל מצב כזה דומה לאובדן ערך של הנכס, שיכול להיות גם באובדן ערך של נכס מקרקעין, או מכונית שנהרסת ללא ביטוח והיתה כמשכון והופכת לחסרת ערך.
b. זה מצב שהוא בהחלט אפשרי ויכול להיות בעייתי מאוד 
מה היחס נושים אחרים של ב' חדל הפרעון ?

המשכון גובר על נושים אחרים של חדל הפרעון. ג' הוא נושה מובטח לגבי כספים שמגיעים מא', והוא לא צריך להתחשב בנושים אחרים של ב'.
מה בין עכבון למשכון מופקד

ס2ב לחוק המשכון קובע כי אם הנכס בפועל משמש כמשכון ועושים הסכם לגביו, לא משנה אם הוא עכבון או לא – הוא נחשב כמשכון.

תנאי לתוקפה של זכות קניינית הוא פומביות – מה קורה במשכון מופקד ?

הרעיון של הפקדה הוא בעצם מעין "פומביות שלילית" – שאין אפשרות להציג את הנכס

מה עם חובות לקוחות שרואים בספרים, ולא יודעים שממושכנים – בעיית הפומביות

· חוב לקוח הוא נכס מופשט לא ממשי שלא ניתן להפקיד אותו, ולכן חייבים לרשום אותו

· שטר לעומת זאת ניתן להפקיד, ומי שמתייחס לחוב לקוח צריך לשאול איפה הערבויות (צ'ק/שטר חוב) – ואז אם מופקד לא יוכל לקבל אותו. אם רשום – וודאי שיוכל לראות זאת.
סטטוס משכון צ'קים עסקיים

נחשב בחזקת שעבוד צף (ההתחייבות בזמן פתיחת החשבון), ולכן עושים שעבוד ספציפי בזמן הפקדת הצ'קים כדי שיחשב כשעבוד קבוע ולא צף.

שכלול משכונות נדים

ס' 4(2), ס' 24 – משכון ניירות ערך (כולל צ'ק) – אפשר לשכלל או ברישום או בהפקדה

שעבוד צף ושעבוד קבוע

שעבוד צף – קיים רק כאשר החייב הוא תאגיד (לפעמים, נדיר, יש מקרים שגם מי שלא מחזיק בצ'קים פיזית טוען שהוא נושה מובטח לגביהם, כי יש לו שעבוד צף כולל הצ'קים – פס"ד מחוזי ת"א – יורודיסקונט נגד שמעוני – מקור 1 בסילבוס)

מהו שעבוד צף - ס' 169(ב) לפקודת החברות – שעבוד שלא מתייחס לנכס ספציפי אלא קבוצת נכסים שעבוד שוטף צף) או כל הנכסים (שעבוד כולל צף). היתרון – אפשר להמשיך לעבוד עם הנכסים המשועבדים. תביעת כונס נכסים על השעבוד הצף – נקרא "גיבוש" (crystalization) – השעבוד הצף נוחת על הנכסים ומתגבש...

השעבוד הצף עדיך על נושים רגילים

אבל, מה אם יש על הנכסים הצפים יש שעבוד ספציפי קודם לכן ? ההלכה היתה ששעבוד ספציפי גם מאוחר בזמן גובר על שעבוד צף. כדי להתגבר על בעיית "היעלמות הנכסים" – "שעבוד צף עם התניה מגבילה" – הנושים מגדירים תניה בזמן יצירת הסכם השעבוד הצף, שקובעת שהנכסים לא ישועבדו בשעבוד ספציפי וכן לא למכור נכסים (למעט מלאי עסקי) ללא הסכמה מראש ובכתב של הנושה.

מ-1980 ס' 169(ב) לפקודת החברות קובע שאם יש שעבוד צף שכולל התניה מגבילה, ובוצע רישום על השעבוד + ההגבלה = "יש הגבלה על משכון נוסף" (בטופס השעבוד) – במקרה כזה השעבוד הצף גובר על שעבוד ספציפי שנוצר אחריו (אלא אם ניתנת הסכמה מהנושה).

ש"ב

נושא 1 – משכון צ'קים  = 4 פס"ד – לבטל את גילס נגד דיסקוטנו ובאזנוב אברהם, לקרוא את שני האחרים

לקרוא גם פס"ד שמש תעשיות (נושא 2(1))

בשיעור הבא נתחיל המחאת זכויות

להביא חקיקה אזרחית
