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עסקאות מימון – פרופ' שלום לרנר

משכון צ'קים וניכיון צ'קים

אחד מאמצעי התשלום שבאמצעותו חייב משלם לנושה הנו שקים.  אנו נתעסק בזווית המימונית של השקים.  אנו מדברים על מימון שמושג באמצעות שקים.

בארץ, בשונה מרוב מדינות המערב, מאד שכיח לתת שקים דחויים (הדבר בעצם מאפשר מתן אשראי).  בעבר, אסור היה לתת שקים דחויים.  בשנות ה- 70 תוקן החוק.  התיקון קבע שגם אם מישהו משך שק עם תאריך עתידי ניתן להפקיד אותו ביום שהתקבל.  

מספר ימים לאחר קבלת השק, הנושה יכול לקנות באמצעות השק סחורה מצד ג' או שהוא יכול למסור אותם לבנק.  הצד השלישי הוא הנסב.  הנושה מעביר את השקים לבנק לפני מועד הפירעון.  הסיבה לכך היא שהבנק ייתן לו אשראי כאשר השקים מופקדים כבטוחה.  

מסגרת אשראי: ג' מתחייב ל- ב' שהוא יכבד משיכות שלו, גם אם הוא ביתרת חובה (מינוס).  השקים משמשים בעצם כמשכון שמבטיח את החובות של ב' ו-ג'.

בנק (של א')



נמשך                 א (קונה) חייב, מושך            ב (מוכר) נושה, נפרע       ג' (בנק של ב') נסב

מהו משכון?

משכון – נושה לוקח משכון כדי להבטיח את החזר החוב שלו בקדימות על נושים אחרים במצב שהחייב מגיע לחדלון פירעון. חייב כזה לא יכול לפרוע לנושים את מלוא חובם. במצב שאין נושים מובטחים- כל הנושים מתחלקים באופן יחסי לגובה החוב באופן שווה.

נושים מובטחים = נושים בעלי משכון – מקבלים עדיפות. נושה זה גובה ראשון את החוב מהנכס הממושכן ללא תלות/התחשבות בנושים אחרים. ככל שנשארת יתרה – היא תתחלק בין יתר הנושים.

נכס שיכול לשמש כמשכון – נכס שניתן יהיה למכור אותו במידה ובעל הנכס מגיע למצב של חדלות פירעון, בהתאם לשווי השוק של הנכס, בלי קשר למצב הפיננסי של בעל הנכס (שמציע אותו כמשכון) כאשר התמורה שתתקבל ממכירת הנכס תשמש לפרעון החוב.  ג' יוזם את מכירת הנכס בין אם נדל"ן ובין אם רכב ומקבל את התמורה בגינו.

השק משמש כמשכון מאחר ואם ב' יהיה חדל פירעון, ניתן יהיה לתבוע את א' (שמשך את השק שמושכן).

התביעות הנפוצות ביותר של שקים הנן של בנקים נגד מושכי שקים (ג' נגד א').  מדובר בעצם בתביעות של מימוש שיעבודים.

אופן יצירת משכון

1) הסכם (פרט למספר חריגים) – סעיף 3 לחוק המשכון 
לא רק בהסכם שהוא חוזה.  יכול להיות למשל טופס פתיחת חשבון – כל הצ'קים שמופקדים לבנק ישמשו כמשכון להבטחת חובותיו לבנק, 
למשל הפקדת צ'קים בבנק כוללת משכון של הצ'קים לטובת הבנק בעבור אשראי, אלא אם הם למוטב בלבד, על גבי טופס "הפקדת צ'קים לבטחון"

2) הפקדה (הנכס נמסר לחזקת הנושה – לא יעיל ופחות בשימוש) 
או 
רישום (רשם המשכונות או רשם החברות) – יצירת תוקף כלפי צד ג' – סעיף 4 לחוק המשכון וסעיף 178 לפקודת החברות.

בכלכלה המודרנית, המשכון המופקד תופס מקום שולי ומשכון ברישום הוא השכיח ביותר.  לא כך הדבר כאשר מדובר בשקים.  כאן, ברוב המקרים, הבנק לא רושם את כל אחד מהצ'קים, אלא משתמש באופציית ההפקדה.
3.
(א)
מישכון נוצר בהסכם בין החייב לבין הנושה.


(ב)
הגבלה או תנאי החלים, לפי דין או הסכם, על העברת בעלות בנכס יחולו גם על מישכונו.

4.
כלפי נושים אחרים של החייב יהיה כוחו של מישכון יפה —

(1)
בנכסים שיש לגביהם בדין אחר הוראות מיוחדות לענין זה — בהתאם לאותן הוראות;

(2)
בנכסים נדים ובניירות ערך שאין לגביהם בדין אחר הוראות מיוחדות לענין זה והם הופקדו בידי הנושה או בידי שומר מטעם הנושה שאיננו החייב — עם הפקדתם כאמור וכל עוד הם מופקדים;

(3)
בנכסים נדים ובניירות ערך שלא הופקדו כאמור ובכל מקרה אחר — עם רישום המישכון בהתאם לתקנות שהותקנו לפי חוק זה, אולם כלפי נושה שידע או היה עליו לדעת על המישכון יהיה כוחו של המישכון יפה אף ללא רישום.

178.
(א)
שעבוד מן המנויים להלן, שיצרה חברה רשומה בישראל, יהיה בטל כלפי המפרק וכל נושה של החברה, במידה שהוא מטיל ערובה על נכסיה או מפעלה, זולת אם פרטי השעבוד שנקבעו והמסמך היוצר אותו או מעיד עליו, אם היה מסמך כזה, נמסרו לרשם או נתקבלו אצלו, בדרך ובמועד האמורים בסעיף 179, לשם רישום כנדרש לפי פקודה זו; ואלה השעבודים:...

בעקרון אין הבדל בין משכון צ'ק למשכון נדל"ן/רכב

האמנם ?

בעייתיות צ'ק כמשכון:

1) אם א' נותן צ'ק כבטחון לב' – זה משכון לא טוב, מאחר וכאשר יהיה צורך לממש את המשכון, אם א' חדל פרעון – גם הצ'ק שלו חסר ערך.

2) אם א' נותן צ'ק כתשלום לב' ו-ב' נותן את הצ'ק של א' ל-ג' כערבון – זה כן מצב סביר, כי הצ'ק יופעל כשב' חדל פרעון, ואז הולכים לפרוע מא' (שאין לו קשר לחדלות הפרעון של ב').
אבל עדיין ייתכן שגם א' חדל פרעון, אבל מצב כזה דומה לאובדן ערך של הנכס, שיכול להיות גם באובדן ערך של נכס מקרקעין, או מכונית שנהרסת ללא ביטוח והיתה כמשכון והופכת לחסרת ערך.
זה מצב שהוא בהחלט אפשרי ויכול להיות בעייתי מאוד.
מה היחס של נושים אחרים של ב', כאשר זה חדל פירעון ?

המשכון גובר על נושים אחרים של חדל הפרעון. ג' הוא נושה מובטח לגבי כספים שמגיעים מא', והוא לא צריך להתחשב בנושים אחרים של ב'.

מה בין עכבון למשכון מופקד

ס2ב לחוק המשכון קובע כי אם הנכס בפועל משמש כמשכון ועושים הסכם לגביו, לא משנה אם הוא עכבון או לא – הוא נחשב כמשכון.

תנאי לתוקפה של זכות קניינית הוא פומביות – מה קורה במשכון מופקד ?

הרעיון של הפקדה הוא בעצם מעין "פומביות שלילית" – שאין אפשרות להציג את הנכס

מה עם חובות לקוחות שרואים בספרים, ולא יודעים שממושכנים – בעיית הפומביות

· חוב לקוח הוא נכס מופשט לא ממשי שלא ניתן להפקיד אותו, ולכן חייבים לרשום אותו.

· שטר לעומת זאת ניתן להפקיד, ואת מי שמתייחס לחוב לקוח צריך לשאול איפה הערבויות (צ'ק/שטר חוב) – ואז אם הוא מופקד לא ניתן יהיה לקבל אותו. אם הוא רשום – הוא יוכל לראות זאת.
סטטוס משכון צ'קים עסקיים

נחשב בחזקת שעבוד צף (ההתחייבות בזמן פתיחת החשבון), ולכן עושים שעבוד ספציפי בזמן הפקדת הצ'קים כדי שיחשב כשעבוד קבוע ולא צף.

שכלול משכונות נדים

ס' 4(2), ס' 24 – משכון ניירות ערך (כולל צ'ק) – אפשר לשכלל או ברישום או בהפקדה.

4.  (2)
בנכסים נדים ובניירות ערך שאין לגביהם בדין אחר הוראות מיוחדות לענין זה והם הופקדו בידי הנושה או בידי שומר מטעם הנושה שאיננו החייב — עם הפקדתם כאמור וכל עוד הם מופקדים;

24.
לענין חוק זה —


"החייב", חוץ מן האמור בסעיף 14 — לרבות בעל נכס שמושכן כערובה לחיובו של אדם אחר;


"נושים אחרים של החייב" — לרבות הנאמן בפשיטת רגל של החייב, ואם היה החייב תאגיד בפירוק של המפרק;


"ניירות ערך" — תעודה, שטר או מסמך אחר המוצאים לפי דין או נוהג, לפקודה או למוכר, ומקנים לאוחז את הזכות הנדונה בהם.

שעבוד צף ושעבוד קבוע

שעבוד צף – קיים רק כאשר החייב הוא תאגיד (לפעמים, נדיר, יש מקרים שגם מי שלא מחזיק בצ'קים פיזית טוען שהוא נושה מובטח לגביהם, כי יש לו שעבוד צף כולל הצ'קים – פס"ד מחוזי ת"א – יורודיסקונט נגד שמעוני – מקור 1 בסילבוס)

מהו שעבוד צף - ס' 169(ב) לפקודת החברות – שעבוד שלא מתייחס לנכס ספציפי אלא קבוצת נכסים (שעבוד שוטף צף) או כל הנכסים (שעבוד כולל צף). היתרון – אפשר להמשיך לעבוד עם הנכסים המשועבדים. תביעת כונס נכסים על השעבוד הצף – נקראת "גיבוש" (crystalization) – השעבוד הצף נוחת על הנכסים ונוצר שיעבוד קבוע על כל נכסי החברה נכון לאותו יום, והנושה הופך להיות נושה מובטח.

השעבוד הצף עדיף על נושים רגילים.

אבל, מה אם יש על הנכסים הצפים יש שעבוד ספציפי קודם לכן ? ההלכה היתה ששעבוד ספציפי גם מאוחר בזמן גובר על שעבוד צף. כדי להתגבר על בעיית "היעלמות הנכסים" – "שעבוד צף עם התניה מגבילה" – הנושים מגדירים תניה בזמן יצירת הסכם השעבוד הצף, שקובעת שהנכסים לא ישועבדו בשעבוד ספציפי וכן לא למכור נכסים (למעט מלאי עסקי) ללא הסכמה מראש ובכתב של הנושה.

מ-1980 ס' 169(ב) לפקודת החברות קובע שאם יש שעבוד צף שכולל התניה מגבילה, ובוצע רישום על השעבוד + ההגבלה = "יש הגבלה על משכון נוסף" (בטופס השעבוד) – במקרה כזה השעבוד הצף גובר על שעבוד ספציפי שנוצר אחריו (אלא אם ניתנת הסכמה מהנושה).

ש"ב

נושא 1 – משכון צ'קים  = 4 פס"ד – לבטל את גילס נגד דיסקונט ובאזוב אברהם, לקרוא את שני האחרים

לקרוא גם פס"ד שמן תעשיות (נושא 2(1))

בשיעור הבא נתחיל המחאת זכויות

להביא חקיקה אזרחית

הגדרות
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