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מיזוגים ורכישות – ד"ר דוד האן

היבטי מס של מיזוגים ורכישות
הרצאה של ד"ר חמדני

חלק גדול מהעסקאות מוכתב ע"י שיקולי מס, ולכן חשוב להבין נושא זה.

דוגמא:

חברת מטרה – יש לה נכס אחד ששווה 200 ש"ח.  יש  לה בעלי מניות.

אם יש חברה רוכשת שמעוניינת לרכוש שליטה בנכס יש לה שלוש אפשרויות: 1)  רכישת נכסים.  2)  רכישת מניות  3)  מיזוג

יש הבדלים מבחינת דיני המס.  כדי להבין את המיסוי צריך להבין את היסוד של כל אחת מהעסקאות.

רכישת נכסים:

חברה רוכשת קונה את הנכס.  מדובר על עסקת מכר.  המוכרת היא חברה והרוכשת היא חברה.

תחום המס הרלוונטי הוא מיסוי רווחי הון – סעיף 88 לפקודת מס הכנסה.  הסעיף קובע שאם אני מוכרת נכס, צריך לשלם מס על הרווח.  צריך לדעת כמה שילמת על הנכס כדי לדעת מה הרווח.  נניח שהעלות של הנכס הייתה 100.  הרווח הוא 100.

רכישת מניות:

המוכר הוא כל אחד מבעלי המניות.  יבדקו את רווח ההון של כל בעל המניות.  בודקים בכמה הוא קנה את המניה ובכמה הוא מכר אותה.  הרווח הוא ההפרש בין התמורה לעלות.

אם הוא השקיע 100 ומכר ב- 100 הרווח שלו הוא 100.

החברה לא משלמת מס.  לחברה עדיין יש את הנכס.

ההבדל בין שתי השיטות הוא מי משלם את המס.  זה יהיה אחד השיקולים כאשר מחליטים איך לרכוש את הנכס.

מיזוג:

זו עסקה בין החברות, כאשר כל הנכסים וההתחייבויות של חברת המטרה עוברים לחברה הקולטת.  בנוסף, יש עסקה בין החברה הקולטת לבעלי המניות של חברת המטרה.

לכאורה יש שתי עסקאות לצורך מס.

צריך למסות גם את החברה וגם את בעלי המניות.

העברת המניות היא מכוח הדין – חוק החברות.

אם אני קונה את הנכס, ניתן לנכות פחת.  אם קונים את החברה (מניות) אני לא יכולה לנכות פחת.  החברה תמשיך לנכות פחת.

כאשר רוכשים מניות, הרוכש ירצה להוריד את המחיר מאחר והוא לא יוכל לנכות פחת.  

יש סיבוך נוסף, שנובע מכך שיש את העיקרון שאומר שמניות הן שוות כסף וזה הכל אותו דבר, אבל בפועל, הרבה פעמים זה לא פייר.  הטענה היא שלא היה שינוי.  היו לי מניות בחברה אחת, ועכשיו יש לי מניות בחברה אחרת (לא הייתה מכירה של הנכס).  

אם היו מחייבים במס, זה היה גורם לאנשים לחשוב פעמיים לפני מיזוג.  בפועל, לא נכנס כסף.  הייתה החלפה של מניות.  הפגיעה היא במיזוגים שלא במזומן, ולכן יש פטור ממס.

סעיף 103 לפקודת מס הכנסה – אם יש מיזוג בין החברות, והתמורה היא במניות בלבד ואותם הצדדים נאשרים בתמונה לפחות שנתיים אחרי העסקה – העסקה לא תחויב במס כלל (לא על נכסים ולא על מניות).

התנאים:

1)   תכלית עסקית / כלכלית - מטרת ניהול מאוחד של עסקים [בניגוד למיזוג חברת שלד עם חברה פעילה שלא יקבל פטור ממס].  לא הימנעות ממס!

2)  החזקה ברוב הנכסים לשנתיים.  מותר למכור עד 50% מהנכסים.  הרבה פעמים תהיה כאשר אני ממזגת שתי חברות ועושה ארגון מחדש ומוכרת נכסים.

3)  המשך פעילות כלכלית עיקרית (של כל אחת מהחברות).

4)  תמורה - החברה חייבת להקצות מניות שוות זכויות לכל המניות בחברה המעבירה.  אסור שתהיה כל תמורה אחרת במישרין או בעקיפין.  זה נועד למנוע מצב של תשלום נוסף "מהצד" לבעל מניות על מנת לקבל את הפטור.  

יש חריג כאשר יש בעלי מניות מיעוט שמתנגדים.  סעיף 103ד קובע שאם יש בעלי מניות מיעוט שהתנגדו (פחות מ- 25%) ויש צו ביהמ"ש שאומר שצריך לשלם להם מזומן, זה לא יפגע בפטור (הרעיון הוא למנוע סחטנות).

5)  יש דרישה שכל מי שהשתתף במיזוג חייב להחזיק במניות במשך שנתיים לשנתיים.

יש חריגים: 1)  כל אחד יכול למכור עד 10% מהמניות שלו לצדדים שלישיים.  2)  ניתן להקצות עד 25% מהמניות, כלומר המשקיע לא יקבל יותר מ- 25% משווי המניות לפני ההקצאה.  הרעיון הוא שכאן החברה מקבלת את הכסף ולא בעלי המניות.  3)  מותר להנפיק מניות בבורסה עד 50%.

יש עסקה עם השלכות על החברה ועל בעלי המניות.  יש דרישות שמשפיעות על החברה ועל בעלי המניות.  

עלולה להיות בעיה כאשר אחד מבעלי המניות מחליט אחרי שנה וחצי למכור את כל המניות שלו ואז הפטור של כל בעלי המניות של החברה מבוטל.  

החוק בעצם קובע שהעסקה פתוחה לשנתיים.  

סעיף 103י(ה) קובע כי אם העסקה הייתה אמורה להיות פטורה, ואחרי זמן מה קרה מקרה שפגע בפטור, הנציב רשאי לתת סעד אם ניתן יהיה להראות שאותו בעל מניות פעל ללא הסכמה, בפעולה חד צדדית.  יש בסעיף הגנה של הרוב מפני המיעוט ועל המיעוט מפני הרוב.


(ה)
על אף האמור בסעיף קטן (ב), אם בשנת מס פלונית ניתנו הטבות לפי חלק זה ובשנת מס מאוחרת יותר לא נתקיים תנאי מהתנאים הקבועים בסעיף 103ג שהמועד לקיומו הוא באותה שנה, רשאי המנהל לקבוע כי ההטבות לא יישללו לגבי החברות המתמזגות או חלק מהן או לגבי בעל מניות פלוני, אם שוכנע כי אי קיום התנאי נגרם מחמת פעולה חד-צדדית של מיעוט בעלי המניות, שלא בידיעה או שלא בשליטה של רוב בעלי המניות, או כי אי קיום התנאי נגרם שלא בידיעה או שלא בשליטה של בעלי המניות.

6)  יש דרישה לגודל יחסי בין החברות: יחסי הגודל של החברות צריך להיות עד 1:4.  יש חריג לגבי חברות סטארט אפ: נקבע שלגבי חברות מו"פ היחס הוא 1:9.

בישראל אין הרבה עסקאות מיזוג.  יש בעיקר רכישת מניות.  לגבי רכישת מניות, הדבר היחיד שהחוק קובע הוא בסעיף 103כ: מיזוג על דרך של החלפת מניות לא יחויב במס.  

ההגדרה של מיזוג על דרך של החלפת מניות מופיעה בסעיף 103 – העברה של 80% ממניות החברה בתמורה למניות.

זה אומר שכל מה שחל על מיזוג חל למעשה גם על רכישה שנעשית בהחלפת מניות.  גם כאן יהיה פטור ממס.  התנאי הוא שלפחות 80% מהמניות עברו תמורת מניות.  

עסקאות אלה הן הרוב בשוק הישראלי.

התנאי הוא שכל מי שהשתתף קיבל מניות.

ההבדל הוא שבמיזוג הרוב יכול לחייב את המיעוט.  כאן אין מנגנון כפיה.  אי אפשר להכריח את המיעוט למכור את המניות שלו.

צריך לזכור שמבנה העסקה הוא כפי שצוין לעיל.  ולכן, אם רוצים לחשוב על ההשלכות של כל עסקה וצריך לזכור שיש סעיפי פטור שהצדדים ינסו לעצב את העסקה כדי להגיע לאחד מסעיפים הפטור.  

הכי חשוב לזכור בפרקטיקה זה מיזוג על פי סעיף 103כ.  אין פה ממש מיזוג אלא רכישת מניות.

103כ.
(א)
לענין סעיף זה, "מיזוג על דרך החלפת מניות" - מיזוג כהגדרתו בפסקה (2) להגדרה "מיזוג" שבסעיף 103.


(ב)
מיזוג על דרך החלפת מניות לא יחויב במס לפי פקודה זו, לפי חוק מיסוי מקרקעין או לפי חוק תיאומים בשל אינפלציה, אם מתקיימים בו כל התנאים הקבועים בסעיף 103ג, בשינויים המחויבים לפי הענין, ובתנאים המפורטים להלן:

(1)
החברה הקולטת מחזיקה, מיד לאחר המיזוג ובמשך התקופה הנדרשת, בכל הזכויות בחברה הנעברת שאותן החזיקה במועד המיזוג;

(2)
הוגשה בקשה למנהל לאשר כי תכנית המיזוג עומדת בתנאים כמפורט בסעיף זה, ובלבד שהבקשה הוגשה 60 ימים לפחות לפני מועד המיזוג, והמנהל נתן את אישורו; קבע המנהל כי המיזוג אינו ממלא אחר התנאים הקבועים בסעיף זה, ניתן לערער על החלטתו כאילו היה צו לפי סעיף 152(ב).


(ג)
התקיים אירוע מהאירועים המפורטים בפסקאות (א) עד (ג) לסעיף 103ג(9), לא יראו בכך שינוי בזכויות לאחר המיזוג, ובלבד שבשום מועד במהלך התקופה הנדרשת לא יפחתו זכויותיהם של מי שהיו בעלי זכויות בחברות המשתתפות במיזוג ערב המיזוג, מ- 51% בכל אחת מהזכויות בחברה הקולטת וכן, לא יפחתו זכויות החברה הקולטת מ- 51% בכל אחת מהזכויות בחברה הנעברת.


(ד)
שר האוצר, באישור ועדת הכספים של הכנסת, רשאי לקבוע כללים לענין ההפסדים המותרים לקיזוז בחברה הקולטת ובחברה הנעברת.


(ה)
האמור לפי סעיפים 103ב(ב) 103ה, 103ו, 103ז, 103ט, 103י, 103יז, 103יח ו- 103יט, יחול לגבי מיזוג על דרך החלפת מניות בשינויים המחויבים לפי הענין, כל עוד לא נקבע אחרת בסעיף זה; ובלבד שלענין סעיף 103ה יראו את הזכויות בחברה הנעברת כנכסים המועברים.
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