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מיזוגים ורכישות – ד"ר אסף חמדני

רכישה ידידותית ורכישה עוינת – ההבדל הוא בגישה של ההנהלה של הגוף הנרכש

בישראל צריך לשכנע את בעלי המניות, ולכן כמעט 

1978 תשובה הצליח לבצע רכישה עוינת בחברת "דלק", הראשון והיחיד שהצליח בארץ

פרשת פלד-טבעוני – קבוצת פלד רכשה שליטה בחברה אחרת ורוקנו את כל הכסף שהיה בה

פס"ד קוסוי – יש חובת אמונים למי שהוא בעל שליטה ומוכר את השליטה בחברה (אסור למכור למי שעומד לרוקן את החברה מנכסים ואם זו העסקה האופטימלית).

רכישת חברה יכולה להשפיע על גורמים שונים בחברה (עובדים, בעלי מניות, הנהלה, הציבור)
המיזוג של AOL ו-WARNER אינטרנט ומדיה נחשב לאחד המיזוגים הכושלים בהיסטוריה, וערך המניה המשולבת צנח

SKYPE ו-EBAY – מיזוג מכירות פומביות באינטרנט וטלפון אינטרנטי

פס"ד רובינשטיין (שלד בורסאי) – רכישת חברת דגים ושילוב עם חברת בניה

שיקולים לא לגיטימיים לרכישה

פגיעה בפרטיות

שיקולי מס (בתחום האפור)

רכישה לצורך פיטורי עובדים (טוב לבעלי מניות, לא טוב לעובדים, אולי יעיל למשק)

מבנה הקורס:

טכניקות רכישה שונות , סקירת היבטי המס, היבטים משפטיים של העסקאות (מיזוג, הצעת רכש מלאה , הצעת רכש חלקית) , דרישות לאישור עסקה, וחובות המוטלות

על הסמינריון

מבנה הקורס: סמינריון מרוכז – פגישות (סמסטר א') + רפרנט (סמסטר ב', לא על עבודה גמורה אלא על נושא אחרי קריאה, חשיבה וגיבוש כיוון ושאלות ודרך הבחינה)

הציון הוא 100% על העבודה, עד 20 עמודים

מעודד לעבוד בזוגות

בישראל אין הרבה חומר על מיזוגי רכישות כי אין הרבה עסקאות שהגיעו לבית משפט

מקורות: פסיקה , ספרות, עיתונות, אתר הבורסה, הסילבוס

2 סוגי עבודות:

א. שאלה משפטית ולנסח אותה (גבולות חובת האמון של בעל שליטה למשל)

התייחסות מקורית, רעיון חדש/סקירה/ניתוח מקורי של פסיקה

מחפש משהו משלנו, משהו שלא יקרא ויגיד שזה אוסף של מקורות ותו לא

אפשר לקחת לדוגמא עילת קיפוח מיעוט ודרכי יישום של העילה, למשל פס"ד נצב"א

ב. סוג נוסף אפשרי – CASE STUDY של אחת העסקאות – בישראל / חו"ל

לנתח אותה – מה היו השיקולים לעסקה, מה היה מבנה העסקה

נראה טכניקות שונות לרכישה – למה בחרו , איזה שאלות התעוררו, איזה שיקולים נבחנו

היתה עבודה על שטראוס עלית, על טבע, מיזוג הכבלים (HOT)
