
היבטים  משפטיים ב מיזוגים ורכישות



ה יבטים  מ ש פטיי ם  במיזוגי ם ו רכישות 
 סוגי המבנים ו שיקו לים בב ח י רת –מבנה העסקה •

המבנה
תהליך הע סקה•
) הפקדה בנאמנות, התאמות למחי ר(תשלום •
מצגים•
ע ובד ים וא ופציו ת•
תנאים לסגירת  העסקה והשפע ות חוק  מקומי •
חו בו ת אמון של (נע ילת העסקה וב יטולה •

)דירק טורי ם



מבנה  ה עסק ה 

מיזוג מ שולש הו פכי / מי זוג הופכי  / מיזוג  •
רכי שת נ כסים •
רכי שת  מניו ת•
הצעת רכ ש •
)מיזוג + הצעת רכ ש ( עסק ה בשני  שלבים •
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לפני  ה מ יזוג     
    

            

            

        

הרוכשתמורה

המטרה
חברת
בת

הרוכש

המטרה

בעלי מניות 
 המטרה

בעלי מניות 
 הרוכש

בעלי מניות 
 הרוכש



מכי רת נכסי ם 
אחר י  ה מכי רה          

            

לפני  ה מכ י ר ה    
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רכישת  מניו ת
אחר י  הרכ ישה         

            

לפני  ה ר כישה    
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ש י ק ול י ם ב קבי עת מבנה  ה עסק ה 

מה  מ טרת  הע ס קה •
ד יני ם מ קומיים •
לוחות זמנים •
אי שורים  נד ר שים •
שיקולי מס•



תה ל יך  ה ע סק ה 

++++ח"רוא

++++ד"עו

בנקאי 
השקעות

++++

++++די רקטוריון

+++++++הנהלה 

ב דיקת  משת תפים 
השוק

איתור 
/  מטרה 
רוכש  

פוטנציאלי

מ "מו
על מזכר  

הבנות 

ב דיקת  
נאותות

מ "מו
וחתימה על 

הסכ ם  מ חייב 

Closingאינטגרציה



תש לו ם  בעסק ה 

או במניות/תשלום במזומן ו•
תמורה ב מס פ ר תשלומים •
 Closing-התא מות למחיר בי ן חתימת  ההס כם ל•

Closing-ולאחר ה 
לצורך ביצוע  (הפקדת ח לק מהתמ ורה בנא מנות  •

) או לצורך שי פ וי על מצג ים/ההת אמו ת ו



מצג י ם  ש ל  חברת המ טרה 

או בעלי  המנ י ות /מצגי ם ש ל חברת ה מטר ה ו•
שלה

הבד ל בין מצג ים ש ל חברה פ רטי ת לציבורית•
" י ד י עה "או  " מהו תיות" י  "הגבל ת מצג ים  ע •
המ ש ך תקפות המצג ים  לאחר בי צוע הע ס קה•
תקופה  , סכום(שי פוי על  מצגי ם והגבלות •

)ועוד 



מצג י ם  ש ל  ה ח ברה הר וכש ת
כ  מ צגים  מוג בלים יותר מ של חברת “בדר •

המט רה 
 מצג  על יכולת תשלום –בעס קת מזומנים  •

Closing -ב
כ  י דר ש ו מצג ים  " בדר –בעס קת מניו ת •

נוספ ים 



עובדים  ואופצי ות

התחייבות הר וכש  להמשך  הע ס קת עובדי  חברת •
כולל תנא יי ה עסק ה וש מיר ת ותק,  המט רה

 חתימה  ע ל –עוב ד ים ב כיר י ם וע ובדי  מפת ח •
Closing-הסכ מי ה עסק ה כת נאי  ל

,   ביט ול האופציות במיזוג–אופציות של עוב ד ים  •
 cashless(מי מ וש ,  הסב ה לאופציות של הרוכש

exercise(



תנאי ם  לסגירת ה ע סק ה ו ה ש פעות ח וק  
מקו מי 

Closing-התנ הלות בין חתימה ל•
אי שור בע לי מניות החברה •
הגבל ים  ,  מס,  ע" רשו ת ני ( אי שורים  ממ ש לתיים •

) מ ד ען רא שי,  עסקי ים
אי שורי צד ד ים  שלישי ים  •
נכונות המצגי ם•
•“MAC OUT”



חוב ות אמון  ונ עי ל ת ה עסק ה 
 business –חובת אמון  וחובת זהירות כללית •

judgment rule
no-shop / no-talkסעיפי •
שליטה/  לבעלי מני ות lock-upהסכמי •
Fiduciary Outסעיפי •
 termination(תשלום מיוחד על ביטול ההסכם •

fees(
מבנה דירקטורי ו ן : הגנות כנגד השתלטות עוינת•

 דרישות רוב מיוחד באסיפות, גלולת רעל, מדורג



ביטול  הע סק ה 
)Closing) drop-dead date-תאר יך א חרון ל•
אי קבלת כל האי שורים  הנ דר שים •
אי  ע מי ד ה  בתנאים  אחרי ם•
)אם  צריך(אי שור בע לי מניות •



תודה  ר בה 


