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שיעור מקביל: 20/10/2002
ניתוח דוחות פיננסיים – יחזקאל

מדדים

מדד המחירים לצרכן – הכי חשוב

מדד תשומות הבניה

מדד התעשיה

הלמ"ס מפרסמת את מדד המחירים צלרכן ב- 15 לחודש מעין סל תיאורטי של צריכה ממוצעת – דיור, מזון, תחבורה ועוד. כל פריט במדד נשאל בסכום כסף מסוים כמה רכיבים אפשר לקנות ביחס לחודש הקודם.

רכיבים שמשפיעים על מדד המחירים לצרכן – יכולת הצריכה

· עונתיות

· מצב האבטלה במשק
· מצב הדולר לגבי רכיבים שתלויים בדולר
· מצב היציבות הפוליטית במשק 

המדד נקבע כ-100 בחודש מסוים, ואז בכל חודש שואלים כמה צריך לשלם כדי לקנות את אותו סל.

אם הערך עולה – זו אינפלציה או "ירידת כח הקניה של המטבע"

אם הערך יורד – זו דנפלציה או "עליית כח הקניה של המטבע"

עליה של 600% במדד אומר שמה שאפשר היה לקנות ב-100 ₪ בחודש הבסיס – היה עולה 600 ₪ אחרי העליה.

המרת מטבעות

כשיש אינפלציה גבוהה, ממירים שווי מטבע

בעבר המירו 10 לירות לשקל ואח"כ כל 1000 שקל ל-1 שקל חדש.

חשיבות מדידת כח הקניה גבוהה בשנים של אינפלציה גבוהה.

בעבר הציגו דוחות פיננסיים במונחים נומינליים, וכיום – מציגים גם בריאליים.

דוגמא:

טבלת נכסים קבועים

	עלות בערכים נומינליים
	הנכס
	שנה

	10,000 ל"י = 1 ₪
	קרקע ומבנה
	1955

	5,000 ל"י = -0.5 ₪
	מכונות
	1977

	30,000 ₪
	מחשב
	2000

	30,001.5 ₪, שזה אבסורד
	סה"כ
	


נקבע שאי אפשר להציג בערכים נומינליים, אלא חייבים להתאים את הערכים למדדים אחידים.

כלומר – לקחת את השווי בחודש מסויים, לחלק בערך המדד של אותו חודש, ולכפול בערך המדד של החודש הרצוי.

דוגמא:

550 ₪ במדד 110 בחודש נובמבר

לחודש במדד של 101 בחודש פברואר

עושים 550 חלקי 110 (=5) כפול מדד של 101 = 505 ₪ בשווי מחירי פברואר !

זה נקרא "עלות ממודדת" או "עלות מותאמת"

	מדד
	חודש

	108.1
	12/2001

	115.23
	8/2002

	6.6%
	עליה באחוזים:


חישוב מדד שנתי – דצמבר ביחס לדצמבר !!! לא ביחס לינואר (כי זה יהיה רק 11 חודשים)

חישוב מדד חצי שנה – דצמבר ביחס ליוני (12-6)

טעות שנופלים עליה הרבה במבחן
מועד פרסום המדד וחשיבותו

המדד מתפרסם ב- 15 לחודש

חשיבות מועד המדד – למשל בחוזים, עלויות שצמודות למדד מוצמדות ל"מדד הידוע", כלומר ביום חתימת ההסכם או פרעון ההלוואה

לעומת זאת, כשעושים דוחות כספיים ממודדים – משתמשים ב"מדד בגין" חודש מסויים = לוקחים את המדד שחודש אחריו, שמייצג את את החודש הקודם !

מתי משתמשים במדד בגין ? כשמציגים בטבלאות מדדים.

כשמדברים על מדד ביום מסויים – מדברים על מדד ידוע
כשמדברים על מדד בחודש מסויים – מדברים על מדד בגין
דוגמא בלקיחת הלוואה צמודה למדד:

יום חתימת החוזה – על בסיס המדד הידוע ביום החתימה

ביום הפרעון – צמוד למדד שיהיה ידוע בכל מועד פרעון, כלומר המדד האחרון שפורסם לפני הפרעון.

דוגמא לגבי הלוואה למול שווי נכס:

	הערות
	מדד
	חודש

	
	108.1
	12/2001

	
	115.23
	8/2002

	
	6.6%
	עליה באחוזים:

	נניח לוקחים הלוואה ב- 16/12/01 
של 10,000 ₪
	108.21
	11/2001

	ומחזירים ב- 16/8/2002
	115.66
	7/2002

	
	6.9%
	עליה באחוזים:


בהלוואה

ב- 16/12 פורסם המדד של נובמבר

ולכן השווי יהיה לפי המדד הידוע, ונשתמש במדד של 11/2001 !

בנכס בדוחות הכספיים

בדצמבר 2002 כבר יודעים גם את המדד בגין דצמבר 2001 וגם לגבי אוגוסט 2002

ולכן השווי יהיה לפי מדד בגין ! ולכן נשתמש במדד של 12/2001 !
