24/10/04

ניתוח דוחות פיננסיים – שמואל רוזנבלום

דיברנו על עקרון השמרנות ועקרון התקופה החשבונאית

עקרון התקופה החשבונאית - המשך

הרעיון הוא שמתייחסים ליחידת זמן נתונה, בדר"כ שנה, אבל אפשר גם רבעון וחצי שנה

דוחות כספיים (כמה רכוש יש לך ברגע נתון) – ליום

דוחות רווח והפסד (כמה אתה מרוויח – חייב להיות לתקופה) - לתקופה

.אם מבקשים שנביא את דוחות רווח והפסד לשנה 2003:

א. מהי מידת הנכסיות וההתחיביויות שלך ליום סיום התקופה – 31/12/04

ב. כמה הרווחת ב-12 החודשים נכון לאותו יום 


דוגמא לעקרון התקופה החשבונאית 

חברה לייצור תרופות, ויש הכנסות (דוח רווח והפסד הוא לא דוח סטטי, הוא דוח של זרימה)

	לשנה שנסתימה ב- 31/12/03
	
	

	15M
	
	הכנסות ב-12 החודשים

	1M
	שכ"ע
	הוצאות ב- 12 החודשים

	1M
	פרסום
	

	2M
	ביטוח
	


אם אומרים שפוליסת הביטוח היא לשנתיים

נניח ב- 1/1/03 ועשו עסקה – שהביטוח יהיה לשנתיים מה- 1/1/03 עד 31/12/04

האם הוצאה זו ראויה להיכלל בתקופה החשבונאית?

התשובה: לא 

אמנם פורמלית הכסף יצא מקופת החברה, אבל מבחינת התקופה החשבונאית יש פה מיליון שקל שלא צריך להיות בהוצאות של השנה הנוכחית.

השם המקצועי: "הוצאה מראש".

זהו נכס שעומד לרשותו בשנה הבאה, ולכן אין לראותו כהוצאה השנה.

מבחינה מיסויית יותר נוח למס הכנסה שזה פרוס, כי משלמים מס על יותר כסף...

לחברה עדיף לרשום את כל ההוצאה מיידית, ואז לשלם פחות מס השנה...

דומה הדבר לבעל עסק שיש לו הרבה טיסות עסקים לחו"ל.

אם הוא יקנה כרטיסים מראש, ורושם אותם בהוצאות נסיעות מיידית.

בא המדווח הפיננסי, ויבקש לדעת מתי הוא יוצאו בפועל !

רישום כזה הוא לא חוקי.

אם רושמים נניח 1.5 מיליון השנה וחצי מיליון שנה הבאה – זה עלול להיחשב כהונאה.

המדווח הפיננסי כפוף למהות ולא לצורה

למשל אם לא שילמת משהו שאתה חייב לשלם – חייבים לרשום אותה גם אם לא שילמנו בפועל !

דוגמא לאינטרסים 1:

נניח נכנס מנכ"ל חדש באמצע דצמבר, והוא נמדד רק לפי ביצועים של 2004, יש לו אינטרס להגדיל את ההוצאות של 2003, על חשבון 2004... זה אם הוא יציג דוחות שלא לפי הכללים.

דוגמא לאינטרסים 2:

נניח שהבנק מחמיר עם החברה, והמנכ"ל מתבקש להציג דוחות כספיים, הוא יעביר את ההוצאות לשנה הבאה...

עקרון שלישי: עקרון ה-Matching
= הקבלה

"הקבלת הוצאות להכנסות"

דוגמא 1: לפי שיטת המצ'ינג, כל הכנסה וכל הוצאה, צריכות להיות קשורות זו לזו.

לא ייתכן שנוציא הוצאה של 4 מיליון ₪ ביטוח, שאינה קשורה להכנסה שממנה הגיע הכסף... חייבת להיות הקבלה מבחינת התקופה החשבונאית.

דוגמא 2: נניח היה עיכוב בכתיבת הדוח החשבונאי של 2003. ב- 2004 הגיעה תביעה משפטית של ייצור שהיה בשנת 2003. היועץ המשפטי אומר שההערכה של תביעות ונזק לחברה של 34 מיליון ₪. אלו עקרונות מופעלים ?

עקרון השמרנות אומר "הוצאה ביום שהיא מתבררת. ביום שהגיע ההודעה על התביעה, זו תוצאה בפועל שכבר צריך לדווח אותה לבעלי המניות. 

אם היה מוציא את המאזן בזמן – לא היה צריך לדווח, אבל מאחר וכן הוציא – ביום הוצאת המאזן בפועל צריך לכלול גם את ההוצאה החדשה, גם אם חל על 2002 שכבר נסגר.

צורת הרישום תהיה בצורה של "התחייבות לשלם עתידית"

דוגמא 3: אם יסתבר שההוצאה הוסתרה, או שניתן היה לדעת על ההוצאה כבר ב- 2003 – יהיה מקום לבצע restatement ולתקן דוחות פיננסיים אחורה !

דגש: דוח רווח והפסד של תאגיד או לא דוח רווח והפסד של בעל תפקיד עצמאי – נרחיב בהמשך

שם הדיווח הוא לפי מזומנים, מה שיצא ומה שנכנס.

גופים חשבונאיים עובדים לפי תקופות חשבונאיות וכל מה שחל לגבי התקופה הזו – ייכנס, ולא משנה אם זרם בפועל או לא.

בעיה – הדוח הפיננסי להצהרה: בזמן תביעה יש בעיה ראייתית, אם אתה מצהיר על הוצאה בגין תביעות ולטעון בבית משפט שאתה זכאי. הדוח הפיננסי ישמש כמעין ראיה נגדך כהודאה מראש. יש טריקים פיננסיים לעקוף את זה, לא נלמד אותם כאן, אבל חשוב להבין שזו בעיה.

איך מדווחים רכישות: לא מדווחים. למה ? כי זו לא הוצאה ! זה החלפה של הון מזומן בהון רכושי. את הפחת כן רושמים כהוצאה !

דוגמא נוספת לעקרון המצ'ינג

קבלן התחיל לבנות בנין בשנת 2003, וסיים ומכר ב- 2003

הדיירים שבעי רצון נכנסו לדירה וב- 31/12/03 כל הכסף אצלי, וכל הדירות אצלם.

האם אפשר לדווח רווח: התשובה היא כן
אבל, קבלן נבון, צריך לקחת אחוז מסויים להוצאות עתידיות, בגין הפחתה לאחריות עתידית.

מס הכנסה יכול לבוא בטענות על דיווח זה, כי אין לך ידיעה קונקרטית.

מה יעשה הקבלן אם לא יצטרך לשלם בפועל – אם הוא לא ישר – יעמיס על חשבון זה דברים אחרים...

לכאורה יש כאן סתירה לעקרון השמרנות, שאומר לדווח רק על מה שאתה יודע בפועל, ומצד שני – זה דווקא תומך כי אתה לא יכול להניח שכל הרווח שלך, ואתה חייב להתייחס להפסד הפוטנציאלי שסטטיסטית יהיה לך בוודאות.

עקרון רביעי: עקרון העקביות
הערך של דוח כספי, הוא רק אם ניתן להשוות את הדוח הזה לדוח אחר מקביל, למשל דוח של חברת תרופות מול דוח של חברת תרופות אחרת, אבל בעיקר השוואה באותה חברה של כמה שנים אחורה.

למה ? כי אין ערך לכך אם יש רווח עצום בשנה מסויימת, נניח עקב מצב מיוחד, של מלחמה למשל, אבל זה לא עוזר לנו לדעת מה הסטטוס של החברה, אם לא נדע אם הרווח הזה סטנדרטי או חריג.

מדיניות חשבונאית

בכל דוח כספי צריכה להיות מוצהרת המדיניות החשבונאית שננקטה בדוחות הספציפיים

למשל – שיטת הערכת המלאי
למשל – שיטת הערכת חייבים (לכל גוף עסקי יש הערכה האם החייבים ישלמו, ואם לא – 
            סכום ההתחייבות שלהם קטן ממה שרשום לאותה שנה).

כלומר – בדיווח הפיננסי צריך לשקף את השווי האמיתי של החייבים (למשל כאלו שפשטו 
            את הרגל !)

השאלה: איך מבצעים את ההערכה הזו ? מהי המדיניות החשבונאית לפיה אני פועל ?

נניח אני נוקט בשיטת בדיקה ספציפית להערכת חייבים – בדיקה בדצמבר. כבר יש ידיעה די וודאית לגבי התשלום בפועל, בודק סטטוס פשיטת רגל, קבלת התחייבות ספקים לגבי היתר, כך שיש לי ידיעה די ודאית לגבי החייבים. 

אבל מה קורה אם עושים את המאזן בתחילת השנה ? אין לי ידיעה של הערכה ודאית. אני יכול להגיד שככלל 5% מהיתרה – לא ישולמו. ואני רושם הוצאה בספרים של הפסד יחסי.

זו שיטה חשבונאית שהיא בסדר, אם אתה עובד לפיה באופן עקבי

אם הקיזוז ישתנה בין השנים בין 3%, 0%, 7% => אין עקביות. יש כאן הפרה של עקרון חשבונאי של העקביות. זו דוגמא נוספת למשחקים בתוך הדוחות הכספיים משנה לשנה – ברצותו מקצר, ברצותו מאריך...

באמצעות השיטה החשבונאית, ואם היא אינה עקבית, נוצר מצב שכשאני מתאר דוחות כספיים של מספר שנים ברצף: אפשר להציג גידול ברצף, אבל בפועל – ייתכן שמאחורה יש חישובים בשיטות שונות !!!

	יחס קיזוז
	רווח
	שנה

	20% קיזוז הפסד חייבים
	1 מיליון
	2001

	15% קיזוז הפסד חייבים
	1.2 מיליון
	2002

	10% קיזוז הפסד חייבים
	1.4 מיליון
	2003

	5% קיזוז הפסד חייבים
	1.6 מיליון
	2004


לכאורה – יש כאן חברה מרוויחה (לפי הרווח), אבל בפועל – יש כאן חוסר עקביות בשיטה.

ייתכן בפועל שאכן היו שינויים, אבל אני אצטרך להסביר את השינויים !

הערכת שיטת הפחת – צריך לקבוע את הפחת לכל מכונה (כמה שנים תחזיק כל מכונה). גם כאן אפשר לשחק עם זה, אבל זו תהיה הפרה של עקרון העקביות, באמצעות שינוי האחוזים.

