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עבודת מעריך השווי בשוק ההון- אנליסט
גופים מוסדיים, בעלי שליטה, ציבור.

גופים מוסדיים: 
מערכת בנקאית- בישראל וזרים, קופות גמל, קרנות הפנסיה, קרנות הנאמנות, בתי השקעות, חברות הביטוח. 
יש מערכת חוקים ונורמות שמסדירים גופים אלו. + תקנות הממונה באוצר. 

2 קבוצות מעריכי שווי: 

1. Sell Side
2. Buy Side
קבוצה ראשונה Sell Side המלצות "חינם" והם גובים עמלות על השקעה דרכם. טווח קצר, למכור הניירות ולקבל עמלה.

משקיע לזמן ארוך, כך בגופים מוסדיים. רוצים השקעה בנייר שיתן תשואה לטווח ארוך. צריך לראות התשואה העודפת- תשואה מעל מדד רלוונטי. Buy Side מעניין אותם הערכת שווי בראיה לטווח ארוך, הם נמדדים גם לאורך זמן. חברת הי-טק רוצים תשואה מעל מדד מניות הטכנולוגיה. 

בעיה כל חברה שנסחרת בבורסה, יש בעיה בהערכת השווי, במניה מחזיקים הציבור- אחוז קטן, בעל השליטה מעל 50% ומשקיעים מוסדיים. למשקיע המוסדי שנכנס לטווח ארוך אין שליטה על מה שקורה בחברה. בעל השליטה מקבל ההחלטות, הגופים המוסדיים אמור לייצג הלקוחות, כי הכסף אצלם בנאמנות. בניתוח הערכת השווי צריך לבדוק מיהם בעלי המניות. בעל השליטה גורם דומיננטי בקבלת ההחלטות, במסגרת ניתוח החברה. מניה שגופים מוסדיים מחזיקים בה מעלה ערכה בעני הציבור. "יש מי שמפקח על המניה". הגופים המוסדיים נוכחים בישיבות לאישור עסקאות. 
יש חשש שבעלי השליטה, יתנו טובות הנאה לאנליסטים כדי שימליצו על השקעה בחברה. יש מקרים שהמשקיע המוסדי נהיה בעל עניין בחברה מסוימת כשיש להם השקעה מהותית באותה חברה. הם מחפשים בעל שליטה אמין. מעריך השווי- בעיתיות של מידע פנים- בעלי עניין שרוצים להנפיק פונים לגופים מוסדיים, כך שיש להם מידע שלא בידי הציבור הרחב, בעייתי כשימוש במידע פנים, חוק ניירות הערך מנסה לטפל בזה. 
משקיע לטווח ארוך יש גם השפעות מקרו כלכליות, צריך לנתח הערכות שווי כולל פרמיית הסיכון בשוק ההון כולו. נובע מהריבית במשק, מצב כלכלי במשק, כניסת משקעי חוץ. צריך גם לבדוק הענף, והשוק בכללותו, אילו מוצרי חברה יש מה פלחי השוק, מה ייחודיות המוצר ביחס למוצרים אחרים והאם יש צפייה שימשך לטווח ארוך. יתרונות וחסרונות החברה ביחס למתחרים בשוק. יש מיסוי חדש שווה על השקעות בחו"ל כמו בארץ, כך שצריך לבדוק השקעות מתחרות בחו"ל. השוואות ענפיות ובינ"ל. ניתוח מגמות. מבנה ההון של החברה ומי הם מחזיקי נירות הערך בחברה. הרכב הון המניות, סוגי ניירות הערך, מי הם בעלי העניין, אילו גופים מוסדיים נוספים מחזיקים במניה. לבדוק קניית אופציות. 
גופים מוסדיים שני סוגי הניתוח. המשקיע הפרטי בדר"כ מעניין בטווח הקצר.
משקיע מוסדי בודק החברה לפי אופי החברה. חברה מייצרת מזומנים לפי "תזרים מזומנים" יש חברות שימדדו לפי "מכפיל רווח" כשצפויים רווחים עתידיים. בודקים שווי שוק לעומת השווי בבורסה, במניה נסחרת, ולפי זה המלצת קניה. 

לכל גוף יש פורום של וועדת השקעות, אנליסט בודק חברות וממליץ במה כדאי להשקיע, ממליץ לוועדת ההשקעות שמתכנסת אחת לשבועיים, יש בוועדה גם דירקטורים חיצוניים שמיצגים הציבור, ההחלטה לא ע"י המנחת עצמו, אלא הוועדה מקבלת הדוח ומחליטה האם להשקיע וכמה להשקיע. 
