בס"ד

מידע כללי:

עקרון העקיבות- לשמור על עקיבות ביישום כללי חשבונאות מקובלים
ארבעת הנחות היסוד בחשבונאות:

1. הנחת הישות החשבונאית

2. הנחת העסק החי
3. הנחת היחידה הכספית (מתנהלים לפי מטבע מסוים)
4. הנחת התקופה החשבונאית
ארבעת כללי החשבונאות:

1. עיקרון העלות ההיסטורית (הערכת הנכסים וההתחייבויות לפי עלות היסטורי ולא לפי ערך השוק)
2. כלל מימוש \ ההכרה בהכנסה (ההכנסה מתממשת עם קבלת המוצר \ השירות)
3. עיקרון ההקבלה  (זיווג בין הוצאות להכנסות)
4. כלל הגילוי הנאות
 מוסכמות ביישום כללי החשבונאות:
1. עיקרון המהותיות (אין ליישם כללי חשבונאות במקרים לא מהותיים)
2. עיקרון השמרנות (מדידה חשבונאית זהירה בערכים נמוכים)
3. עיקרון עליות- תועלת (כשהעלות מהפקת הדוח גבוהה מהתועלת שבו)
היסטוריה:

כללי החשבונאות המקובלים מקורם באנגליה. בארץ, עד 1997 הכללים נקבעו באמצעות שתי וועדות "המועצה המקצועית המייעצת" "הוועדה לכללי חשבונאות ודיווח כספי". ב-1997 הוקם המוסד לתקינה חשבונאית במקום הוועדות. החל מ-2001 המוסד אימץ כללים בינל"א- IFRS שחל על חברות ציבוריות החל מ-2008. 
בארה"ב יש החל מ-1973 את ה- FASB שהינו גוף חזק ובלתי תלוי, פרסם למעלה מ-120 כללי חשבונאות. שימת דגש על תקנים מבוססי עקרונות- מטילים יותר אחריות על יוצרי הדוחות ושק"ד- החלה לאחר שערוריית 2001 (מנהלים ניצלו את מורכבות המערכת החשבונאית כדי ליצור מניפולציה בהצגת נתונים).

הוצע להתמקד בתקינה על בסיס מטרות הכוללת את המאפיינים הבאים:

1. מבוססת על עקרונות ה-FASB
2. צורך להצהיר באופן ברור על מטרת התקן
3. לספק מבנה והנחיות ליישום
4. מינימום סעיפים של "יוצאים מהכלל"
5. להימנע מחוקי סף מספריים שמהווים פתח ליישום טכני.
מאזן:

הון עצמי = נכסים – התחייבויות

נכסים = התחייבויות + הון עצמי  
סיווג הרכוש במאזן נעשה לפי:

1. מטרות השימוש, 
2. רמת הנזילות 

3. תכונות פיזיות.
נכסים: 

שוטפים:

1. מזומנים ושווי מזומנים (מזומנים במט"י ובמט"ח +חשבונות עו"ש בבנקים +פיקדונות לז"ק עד 3 חודשים)
2. השקעות בני"ע סחירים למועד קצר  )אג"ח, אג"ח להמרה,אופציות, קרנות נאמנות ומניות(
3. חייבים -לקוחות, חייבים ויתרות חובה אחרים
4. מלאי שוטף  (ח"ג, תוצ"ג, אריזה, תוצרת בתהליך (
5. הוצאות מראש –תשלומים מראש עבור שירותים.
לזמן ארוך:
1. השקעות החברה בחברות אחרות )חברות בנות וכלולות(- מטרתה השפעה על פעילות הפירמה האחרת שליטה או בעלות.
2. השקעות לזמן ארוך בני"ע סחירים בבורסה
3. מניות של חברות אחרות
4. איגרות חוב ומלוות חובה ממשלתיים
5. השקעות במקרקעין
6. השקעות בנכסים אחרים
7. הלוואות לזמן ארוך (הלוואות שהחברה נתנה)
רכוש קבוע- "גורמי ייצור", ישמש אותנו מעבר לשנה.

הוצאות נדחות- הוצאות יסוד או הוצאות גיוס הון שהוחלט לחלק אותן על פני מספר שנים.
התחייבויות: 

1. התחייבויות שוטפות
2. התחייבויות לזמן ארוך
3. התחייבויות לז"א -עתודה לפיצויים
4. התחייבויות לז"א -עתודה למיסים נידחים
5. התחייבויות לז"א –התחייבויות המירות להון
6. הון עצמי  )הון, קרנות ועודפים (
מאפיינים עיקריים של התחייבויות:
1. תביעה בהווה בגין פעילות בעבר
2. סכום התביעה ידוע
3. מועד התשלום ידוע
4. זהות התובע  (המוטב)  ידועה.
התחייבויות תלויות והתחייבויות לאחריות אינן בעלות ארבעת המאפיינים.

ההתחייבויות מסווגות לפי רמת הנזילות שלהן:

שוטפות:

מועד פירעון תוך שנה:
1. משיכת יתר בבנק, 
2. חלויות שוטפות של התחייבויות לזמן ארוך, 
3. אשראי ספקים,
4. שטרות לפירעון, 
5. מקדמות מלקוחות ,
6. הוצאות שנצברו שטרם שולמו כגון: הוצאות משכורת, הפרשות לחופשה והבראה, שכר דירה, מיסים , דיבידנד וכדומה.
התחייבויות לזמן ארוך:

מועד פירעונן מעל שנה מתאריך המאזן:

1. הלוואות לזמן ארוך (בניכוי חלויות שוטפות) 

2. אג"ח שהחברה הנפיקה ומכרה
3. עתודות (הפרשות) לכיסוי תשלומים עתידיים (למס הכנסה
, פיצויי פיטורין של עובדים) 
4. זכויות מיעוט
5. התחייבויות בגין אחריות- סכומי הוצאות בגין אחריות שניתנים להערכה
6. התקשרויות 
7. ערבויות החברה
8. תביעות תלויות- פירוט כל התביעות המשפטיות של החברה ונגדה עם חו"ד משפטית.
הון עצמי:
חלוקת ההון:

1. הון מניות- מייצג את הקניין של המניות בחברה. החברה רשאית להנפיק מספר סוגי מניות.

2. קרנות הון- הסכום שמשולם לחברה עבור המניות שהנפיקה, מעבר לערך הנקוב.
3. עודפים- רווחים שהחברה צברה ולא חילקה כדיבידנד. 
דוח רווח והפסד:
דוח רווח והפסד מציג הסכומים שהתקבלו בתמורה למכירת הסחורות / מתן השירותים או כל הכנסה
אחרת וכן את כל ההוצאות והעלויות, שהיו כרוכות בפעילות החברה.

רווח = הכנסות – הוצאות

הכנסות ממכירות:
ההכנסות מוצגות נטו בניכוי החזרות והנחות שנתנו ללקוחות, במשך תקופה מסוימת, בין אם התמורה הכספית התקבלה בפועל ובין אם הלקוחות טרם שילמו עבור הסחורה.

עלות המכירות:

עלות המכר מייצגת את כל ההוצאות שנתהוו בחברה לצורך ייצור המוצר המוגמר אותו החברה מוכרת. כולל כל העלויות שנדרשו כדי להביא את הסחורה למצב מכירה:

1. עלות קניית המוצרים כולל הובלה ומכסים נטו בניכוי החזרות והנחות מספקים.
בחברה תעשייתית הוצאות אלו כוללות הוצאות על חומרי גלם, עבודה ישירה ועלויות תקורה כגון פיקוח,שכר דירה, חשמל, אספקה, אחזקה ותיקונים.
בחברה מסחרית עיקר העלות היא קניות.
בחברת שירותים מדובר בעלות השירותים.

רווח גולמי = הכנסות ממכירות – עלות המכירות 
הוצאות מכירה ושיווק:

כוללות את כל ההוצאות התקופתיות של החברה הקשורות למכירות. 
החל מהמשכורת של אנשי המכירות, אריזות, הובלה ללקוחות, דרך הוצאות הפרסומת, העמלות, קידום מכירות ועד שכר דירה או הפחת של חנות המפעל, הוצאות החשמל והניקיון של חנויות מכירה , מיסי עירייה ומס שילוט.

הוצאות הנהלה וכלליות:

כוללות את ההוצאות התקופתיות בגין המשכורות והנלוות לשכר של הנהלת החברה, אנשי הכספים, הנהלת החשבונות, המחשב, השמירה, האדמיניסטרציה .שכ"ד על בנין הנהלה, פחת על ריהוט וציוד מישרדי, תקשורת ודואר, כיבודים ואירוח.

רווח תפעולי לפני הכנסות (הוצאות) אחרות = רווח גולמי – (הוצאות מכירה ושיווק + הוצאות הנהלה וכלליות)
הוצאות/הכנסות אחרות: 
הכנסות והוצאות שלא מהמהלך העסקי של החברה כמו מכירת רכוש קבוע או השקעות לזמן ארוך.

רווח תפעולי = רווח תפעולי לפני הכנסות (הוצאות) אחרות - הכנסות (הוצאות) אחרות
הוצאות (הכנסות) מימון:
כולל את הוצאות הריבית וההצמדה על הלוואות ,אג"ח ואשראי שהחברה קיבלה, ואת ההכנסות של החברה 
מריבית והצמדה ממקורות שונים.

רווח לפני מיסים על הכנסה = רווח תפעולי - הוצאות (הכנסות) מימון
הוצאות מיסים:

הוצאות בגין מיסים על הרווח :
מיסים שוטפים –מס על רווח לפי דוח המס
מיסים נידחים – מס חשבונאי מדווח.

רווח לשנה = רווח לפני מיסים על הכנסה - הוצאות מיסים
סעיפים אפשריים נוספים:

חלק החברה ברווחי )הפסדי( חברות מסונפות:

גידול / קיטון בהשקעה של חברה במניות של חברה אחרת.  מדובר בהשקעה עם השפעה מהותית בניהול
של אותה חברה. ההשקעה מוערכת בשיטת השווי המאזני.
חלק המיעוט ברווחי )הפסדי( חברות בנות:

רלוונטי לדוח רווח והפסד מאוחד כאשר השליטה בחברת הבת הוא מתחת ל- 100% .
השפעה מצטברת של שינוי שיטה חשבונאית:
תיקון נתוני הרווח של דוחות קודמים. 
פריטים מיוחדים נטו לאחר ניכוי מס:

אירוע חריג שאינו שכיח כמו נזקי טבע ,שריפה.

מתחת לכל אלו יהיה הרווח הנקי \ ההפסד הנקי לאותה שנה
הרווח למניה :

הרווח הנקי מחולק בכמות ערך נקוב של מניות שהונפקו. הנתון חשוב לצורך יצירת מדד המחשב את מכפיל רווח המניה שהוא שווי מניה בשוק חלקי הרווח למניה.
מושג  הרווח:

1. רווח חשבונאי- מנותח על בסיס צבירות בניגוד לבסיס מזומן בו אין את עיקרון ההקבלה.
                           א. רווח של ישות חשבונאית, 
2. בתקופת זמן מסוימת בהתבסס על הנחת העסק החי,
3. ההכנסה מפעילות עסקית מתממשת וניתנת להכרה, רק לאחר שהפעילות העיקרית הקשורה ביצירת ההכנסה הושלמה וניתן להעריך את העלויות הנוספות הנדרשות בייצור ההכנסה.
4. על בסיס ההקבלה בין הוצאות להכנסות והבחנה בין הוצאה להשקעה
.
5. על בסיס ההקבלה בין הכנסות להוצאות- זיווג, הוצאות שהביאו ליצירת הכנסות בתקופה זו.
6. רווח והפסד מפעילויות עסקיות משניות ובלתי רגילות.
2. רווח כלכלי- מבוסס על ציפיות על בסיס העתיד לפי הגדרת הכלכלן "היקס".
      הבדלים בין רווח כלכלי לחשבונאי :

1. עיקרון הציפיות למול עקרון מימוש ההכנסה בפועל.

2. מבוסס על מצב כלכלי –השינוי בין שתי נקודות זמן לעומת מצב של זרימה בתקופה מסוימת נמדדת.
3. פוטנציאל תזרים מזומנים עתידי ושיעור ריבית למול עלויות היסטוריות.
4. רווח כלכלי לא מפורט – חשבונאי כולל הסברים ומרכיבי הרווח.
5. רווח כלכלי כולל – חשבונאי רב שלבי . גולמי ,תפעולי וכו'
6. השימוש בנתון הרווח – אין עדיפות תלוי בצורך.
7. מדידת רמת עושר והתנהגות – מרווח כלכלי
8. חלוקת דיבידנד – רווח חשבונאי  )לפי פק' החברות(

3. רווח לצורכי מס-  


הכנסות מסוימות- תקבולים מראש בגין שירותים מקצועיים, הכנסות שכ"ד שהתקבלו מראש וכו'.

הוצאות מסוימות- הפרשות לחופשה ופיצויים, פחת לפי האחוז הקבוע בחוק, הוצאות עודפות שאינן מוכרות. וכו'.

דוח השינויים בהון העצמי:
דוח זה מציג את כל השינויים שהיו במשך התקופה בהון העצמי, הגריעות והתוספות, תוך התאמה לנתוני ההון המופיעים במאזן.  הנתונים נלקחים מהמאזן,מדוח רווח והפסד ולעיתים מדוח תזרים המזומנים.
מתייחס לשינויים בהון העצמי בנוגע לכל קבוצה בנפרד:

1. הון המניות הנפרע
2. פרמיה על מניות
3. קרנות הון
4. עודפים
5. דיבידנד –מבחן הרווח ומבחן יכולת הפירעון של כלל ההתחייבויות
6. סעיפים הוניים אחרים
דוח תזרים מזומנים:

הדוח נועד לספק מידע על תקבולי מזומנים ותשלומי מזומנים של החברה בתקופה מסוימת. רוב מקורות המידע נלקחים מדוחות קיימים ולכן רובו טכני ותוספת המידע למשקיע קטנה.
חשיבות הדוח:

1. להעריך את יכולת החברה להפיק בעתיד תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת, 
2. לפרוע התחייבויות ולחלק דיבידנד, 
3. לממן השקעות מעצמה או להזדקק למימון חיצוני

א. תזרים מפעילות שוטפת – תרומת הפעילות העסקית השוטפת לתזמ"ז. נובע מהפעילות המוצגת בדוח רווח והפסד.

מתוך הרווח יש לנטרל פעילות שלא כרוכה במעבר מזומן. כמו: הוצ' פחת, רווח הון ממכירת רכוש קבוע, הפרשות שונות לפיצויים, חופשה, עליית ערך ני"ע, שינוי בחייבים, זכאים ומלאי.

קיימות שתי שיטות לנטרול הפעילות הזו:

(1  הגישה הישירה –הצגת התזרימים השוטפים מכל סעיף בצורה מפורשת.

 (2 הגישה העקיפה – השיטה המקובלת בדיווח . מציגים את הרווח הנקי ומנטרלים ממנו את כל הסעיפים הכלולים ברווח אך אינם מהווים תזרים מזומן.

ב. תזרים מזומנים מפעילות השקעה – כל תזרימי המזומן הקשורים להשקעות ולרכוש קבוע.

מלמד אותנו על השפעתה של מדיניות ההשקעות על תזרימי המזומנים :

1. מהות ההשקעות – ציוד תפעולי או ני"ע ובאילו יחסים.
2. מטרת ההשקעות – החלפת ציוד או התרחבות.
3. תרומת ההשקעות לתזרים המזומנים –האם סך ההשקעות עולה על המימוש ?
ג. תזרים מזומנים מפעילות מימון – כולל בעיקר תזרים מזומנים ממקורות חיצוניים : הנפקת הון, אג"ח, פירעון אג"ח, קבלת הלוואות לז"א ופירעונן, קבלת אשראי לז"ק , תשלום דיבדינד.

1. מקורות המימון
2. השפעת הפירעון
סכום התנועות משלושת המקורות שווה להפרש בין יתרת מזומן ושווה מזומנים בתחילת השנה ליתרה בסוף השנה.
בדוח יוצגו גם איכות הרווחים, נזילות, יכולת פירעון וגמישות פיננסית.
	מקור תזרימי המזומנים
	דוח א'
	דוח ב'
	דוח ג'
	דוח ד'
	דוח ה'

	פעילות שוטפת
	60-
	140
	300
	160
	20-

	פעילות השקעה
	300-
	240-
	160-
	60-
	30

	פעילות מימון
	360
	100
	140-
	100-
	40

	סך תזרימי המזומנים
	0
	0
	0
	0
	0

	הוסף יתרות מזומנים לתחילת תקופה
	0
	0
	0
	0
	0

	יתרות מזומנים בסוף תקופה
	0
	0
	0
	0
	50

	
	צמיחה ראשונית
	צמיחה מתקדמת
	בשלה
	שקיעה
	קושי אפשרי


דוח דירקטוריון

נכתב ע"י הנהלת החברה, מסביר את מטרות התאגיד, מצבו, תוכניותיו ומידע שאינו נמצא בדוחות.

חו"ד רו"ח

רו"ח יבקר את הדוחות הכספיים של החברה, יחווה דעה על הדוחות, האחריות להכנת הדוח מוטלת על החברה בעוד שרו"ח אחראי לחו"ד בלבד. 

דוח רו"ח מבקר

מציין כי רו"ח ערך ביקורת לדוח ומאשר שהדוח נעשה עפ"י כללי החשבונאות המקובלים. מגביר משמעותית את האמינות.

רכוש ונכסים שוטפים \ הרחבה על אלמנטים נבחרים:
רכוש שוטף כולל מזומנים, שטל"ק (שטרות לקבל), חייבים, הוצאות מראש ששולמו, מלאי, השקעות לזמן קצר בני"ע סחירים.

1. מזומנים ושווי מזומנים
מזומנים הם הנכס הנזיל ביותר וחיוני לתפעול שוטף, מחסור במזומנים עלול לגרום לפירוק, עודף לא מנוצל מביר לבזבוז משאבי החברה. 

מהם מזומנים ושווי מזומנים?

מזומנים ונכסים נזילים שווי ערך למזומנים הניתנים למשיכה בכל רגע ללא קנס:

1. הנכס נזיל וניתן להמרה בכל עת ללא התראה או הגבלה.

2. עלות ההמרה מזערית ולא כרוכה קנס \ הפסד.
3.  הנכס הנזיל לא מיועד למטרה ספציפית והשימוש בו לא מוגבל בשעבודים.
מה זה כולל?
מזומנים, יתרות בבנקים, חסכונות נזילים, השקעות לז"ק פק"מ עד 3 חודשים ,מלוות ממשלתיים סחירים שמועד פירעונם
עד 3 חודשים, מט"ח שאין הגבלה על המרתו.
ני"ע סחירים לא נכללים בהגדרה למרות שעומדים בתנאים לעיל, זאת כיוון שסחירותם ויציבות מחירם אינם ידועים ומובטחים.
כיצד נקבעת כמות המזומנים הנצרכת? 
1. רמת הפעילות העסקית .

2. "המניע הספקולטיבי"- בהתאם לרצון לנצל הזדמנויות עסקיות מקריות.
3. "מניע הביטחון"- פעילות שוטפת ללא תקלות.
4. כמות אופטימאלית. 

הבעיה העיקרית במזומנים הינה הבקרה הפנימית- גניבה ומעילה.

כיצד מתמודדים עם בעיה זו?

1. חלוקת עבודה- עובד אחד לא יבצע פעולה מתחילתה ועד סופה, בצירוף רוטציה.

2. הגדרת אחריות- כל עובד אחראי לחלק מוגדר בתהליך ועליו יתן דין וחשבון.
דוגמאות ספציפיות להתמודדות:
שיטת הקופה הקטנה- מחלקים את ההוצאות לקופות קטנות, יש עובד שמנהל קופה קטנה ואחראי לתשלומים הספציפיים. קל יותר לעקוב כשמדובר בסכומים קטנים, מקל על עומד העבודה, משפר פעילות ויעילות.

התאמת חשבון בנק- ניהול רישום של כל התנועות בבנק, משווים זאת עם דף החשבון של הבנק ומתאמים. 

2. חייבים

החייבים העיקריים הם לקוחות, מקדמות לספקים וחייבים מסחריים אחרים. החוב צריך להיות למועד קצר, של עד שנה. בד"כ החוב לא נושא ריבית ולעיתים כולל הטבות למשלמים מראש.

לכל חייב חשבון בנפרד, וכל החייבים מופיעים בביאורים לפי קבוצות. 

סעיף החייבים מוצג בערך השווה לסכום המזומן המתקבל בעת גביית החוב.

שיטות להערכת ההפרשה לחובות מסופקים וההוצאה על חובות אבודים:

1. שיטות המבוססות על דוח רווח והפסד:
א. שיעור מן המכירות באשראי –יש להעריך ולקבוע על פי המכירות באשראי ועל סמך ניסיון העבר את אחוז המכירות באשראי שלא נפרע. 

דוגמא : בשנת 2011 נמכרה סחורה ב 1,250,000 ₪ 60% במזומן ו 40% באשראי ל 60-120 ימים.

ניסיון העבר מראה כי 2% ממכירות באשראי לא ייפרע.

רישום ההתאמה שנדרש :

לחובת הוצאות חובות אבודים-   10,000

לזכות הפרשה לחובות מסופקים-  10,000

ב. שיעור מסה"כ המכירות – כאשר אין בחברה הפרדה בין שני סוגי המכירות.

לפי הדוגמא הנ"ל : מתוך סה"כ המכירות 1% לא נפרע. ההפרשה לחובות מסופקים-   12,500
2. שיטות המבוססות על המאזן  (הערכת שווי המימוש של החייבים(

א.  גיול חייבים –מתבצע בשלושה שלבים:  
1. הערכת שווי המימוש תוך התחשבות ב"גיל" החייבים –משמש קנה מידה לאיכות החוב,
2. קביעת סכום החשבון הנגדי "הפרשה לחובות מסופקים"  הנדרשת.
3. הגדלת או הקטנת יתרת חשבון הפרשה לחובות מסופקים.
הוצאות חובות אבודים הם פועל יוצא של התהליך ולא השלב העיקרי בו.

ב. הערכה פרטנית של יתרת החוב –כל יתרת חוב נבחנת באופן ספציפי ומעריכים את הסיכויים לגבייתו. השיטה
מתאימה לעסקים קטנים או עם מספר חייבים קטן.

ג. שיעור מסך החייבים – דרך מקוצרת ולא מדויקת. על סמך העבר בודקים הסתברות למימוש הסכום הכולל של החייבים. מהווה תחליף לא מדויק לשיטת הגיול.
הרישום בדוחות:

חובות אבודים נרשמים כהוצאה בדוח רווח והפסד: לחובת חובות אבודים ולזכות הפרשה לחובות מסופקים.
כשנודע על חוב שלא ייפרע- מקטינים מיתרת החייבים.
3. שטרות

שטר או שטר חוב הוא מסמך בו החייב מאשר ללא תנאי את קיומו של חוב ואת פרטי החוב. שטר הוא נכס בטוח יותר מחוב פתוח משום שמשמש ראייה לקיום החוב. ומשום שפקודת השטרות מגינה על אוחז השטר.

ניתן להבחין בין : שטרות לזמן קצר (עד שנה) ולזמן ארוך (מעל לשנה),  נושאות ריבית וללא ריבית.
ניתן להעביר את השטר לצד ג' ע"י חתימה על גבו, כאדר המסב ערב לפירעון השטר.

ניכיון שטרות- מאפשר את הקדמת פירעון השטר תמורת הוצאות שתלויות ברמת הסיכון של הניכיון וכולל ריבית ועמלה.
שטר שלא כובד) שטר שחולל(- שטר שלא נפרע במועדו. במאזן יופיע כחוב פתוח ללא בטחונות ולא כשטר לקבל.
אוחז השטר יכול לתבוע את חובו בהליך משפטי מקוצר "בקשה לביצוע שטר".
יחסים פיננסיים:
נהוג לחלק את היחסים הפיננסיים לארבע
קבוצות משנה שכל אחת מהן מכסה תחום
מוגדר בניהול ותפעול חברה:

.1 יחסי הנזילות (Liquidity ratios) 
.2 יחסי הרווחיות  (Profitability ratios)

.3 יחסי מבנה ההון  (Capital structure ratios)

.4 יחסי היעילות התפעולית ( (Efficiency ratios
1. יחסי נזילות:
יחסי הנזילות בוחנים את מצב הנזילות של החברה, כלומר היכולת לפרוע את התחייבויותיה בזמן שנקבע ולהתמודד עם לחצים פיננסיים בלתי צפויים בטווח הקצר. מעניין במיוחד את הבנקים ואת נותני ההלוואות.
1. היחס השוטף- 
היחס מעיד על חוסנה הפיננסי של חברה. ככל שהוא גבוה יותר הדבר מעיד בד"כ על יכולתה של החברה לשלם את חובותיה, ולהרחיב את פעילותה. ככל שהיחס השוטף גבוה יותר הסיכויים להיחלץ ממשבר בטווח הקצר טובים יותר. היחס המקובל כטוב הוא 1.1-1.5 . ויש לבדוק גם מגמות לאורך השנים של עליה או ירידה ביחס.

ב. היחס המהיר –
בזמן של קושי במכירות וגידול במלאים גם היחס השוטף גדל . המלאי במהותו פחות
שוטף ולעיתים קשה לממש אותו במהירות  לכן ביחס המהיר לא מכלילים את המלאי בחישוב הנכסים השוטפים. 
ג. הון חוזר ביחס לסה"כ מאזן- 

ההון החוזר נטו מבטא את עודף הנכסים הנזילים השוטפים שבידי החברה לאחר שנוכו מהם כל ההתחייבויות השוטפות. מלמד על הרזרבות הנזילות של החברה.
2. יחסי ריווחיות:

הרווח הינו למעשה המדד החשוב ביותר להצלחתה או כישלונה של חברה.
א. רווח ביחס למכירות-

מודד למעשה את הרווח שנשאר בחברה מכל שקל של מכירות.  ככל שהיחס גבוה יותר, החברה תוכל לספוג תנודות
חדות יותר במרכיבי העלות שלה, או ירידה במחירי המכירה, מבלי להסתכן בהפסדים.
ב. רווח ביחס להון עצמי-תשואה להון העצמי-
היחס מודד את שיעור התשואה על השקעות הבעלים, כלומר את שיעור הרווח שהם השיגו על השקעתם  )בין אם
רווח זה חולק להם כדיבידנד או נשאר בחברה והושקע מחדש( ככל שהתשואה להון העצמי גבוהה יותר, המשקיעים
בחברה משיגים תמורה ריאלית גבוהה יותר על השקעתם, ולהיפך.
ג.  הרווח למניה – 
מתייחס לחברות שנסחרות בבורסה. הנתון מוצג בסוף דוח רווח והפסד לאחר סעיף הרווח הנקי.
ד. מכפיל הרווח –
יחס נפוץ בקרב המשקיעים בבורסה. היחס בין מחיר המניה בבורסה לבין הרווח עבור כל מניה.

ה. הערך בספרים של המניה  (שווי נכסי/מאזני(-
מבטא את השווי הנכסי של החברה. מאפשר לבחון האם מחיר המניה בבורסה גבוה או נמוך יחסית. בד"כ בחברות ריווחיות, מחיר המניה בבורסה גבוה בהרבה מהערך הנכסי שלה בספרים ומשקף מוניטין וציפיות לרווחים גבוהים בעתיד.
3. יחסי מבנה ההון:
לחברה 2 מקורות מימון עיקריים:

הון עצמי –הון של השותפים בחברה כולל רווחים שלא חולקו.

והון זר – הלוואות מבנקים אשראי ספקים, אג"ח ואחרים.

א. מנוף פיננסי - 
היחס בין ההון הזר להון העצמי, ככל שההון הזר גדול יותר במימון של חברה מההון עצמי – מנוף פיננסי גבוה יותר.

ב. ההון הזר ביחס לסה"כ המאזן-
היחס הזה בוחן את גובהו של המנוף הפיננסי  )איזה אחוז מסך ההון  =סך הנכסים( של החברה ממומן ע"י ההון הזר.

ככל שהיחס גבוה יותר, סיכויי הרווחיות ביחס להון עצמי גבוהים יותר, אולם גם רמת הסיכון גבוהה יותר.
4. יחסי יעילות תפעולית:
מתמקדים בבחינת הנכסים השוטפים של החברה, בעיקר המלאי והחייבים, המשפיעים באופן ישיר על הרווחיות. ככל שחברה מחזיקה יותר מלאים ונותנת יותר אשראי ללקוחות כך גדלות הוצאות המימון והרווחיות יורדת. לדוגמא:

א. יחסי החייבים-
יחס שימושי כשרוצים לבחון האם חל שינוי במדיניות האשראי של החברה אם נכפול את היחס ב- 365 נוכל לדבר על "ימי חייבים" שזה אומר, מספר הימים שעל החברה להמתין בממוצע עד שהיא גובה את הכספים המגיעים
לה מלקוחותיה.
ב. יחסי המלאי
גם המלאי הוא פונקציה של המכירות.  מאחר ונרשם לפי עלות יש להשוות אותו לעלות המכירות ולא למכירות.
מלאי:

הגדרת מלאי כוללת: חומרי גלם, חומרי אריזה, חומרי עזר ותוצרת גמורה.

המלאי מוצג לפי הנמוך מבין עלות היסטורית או שוק )מחיר מכירה(, כשמחיר השוק גבוה מהעלות מתעלמים ממנו. וכאשר נמוך מהעלות מעדכנים את ערכו וזאת לפי עקרון השמרנות.

לערך המלאי השפעה מכרעת על הרווח הגולמי.
שיטות להערכת מלאי :

א. שיטת המלאי התמידי –כל עסקה הקשורה במלאי : רכישות, מכירות, החזרות ,נרשמות ומעדכנות חשבונות מלאי.

מאפשר עריכה מידית של דוחות מלאי.

2. שיטת המלאי התקופתי – חוסך בהוצאות ניהול חשבונות המלאי אך נדרשת ספירה בעין של המלאי בסוף כל תקופה.
קביעת עלות המלאי:

1. שיטת הזיהוי הספציפי- זיהוי כל פריט במלאי וקביעת עלותו. ישים למלאי הטרוגני עם מוצרים בודדים.
2. FIFO- השיטה המקובלת, מתבססת על ההנחה שמה שנרכש ראשון נמכר ראשון, ולכן כשאנו בודקים את עלות המלאי אנו בודקים לפי הרכישות האחרונות (כי הראשונות כבר נמכרו לפי השיטה).
3. LIFO- מתבססת על ההנחה שמה שנרכש ראשון נמכר אחרון, ולכן כשאנו בודקים את עלות המלאי אנו בודקים לפי הרכישות הראשונות ואפילו מלאי פתיחה (כי האחרונות כבר נמכרו לפי השיטה)
.
 בעליית מחירים לפי FIFO עלות המלאי יהיה גבוה יותר (כיוון שמסתכל על הסחורה האחרונה) לעומת LIFO.

      בעליית מחירים לפי LIFO עלות המכירה תהיה גבוהה לעומת FIFO.
4. שיטת הממוצע המשוקלל- עושים ממוצע בכל רכישה. 
5. שיטת הערכת המלאי לפי שיעור הרווח הגולמי- חלופית לא מדויקת שמטרתה לקבוע את שווי המלאי במקרים של שריפה או אובדן. וכאשר לא ניתן לספור את המלאי בעין. מתבצע ע"י שחזור נתונים.
נכסים קבועים:
נכסים שמפיקים מהם תועלת בתקופה שעולה על שנה. יש שני סוגים עיקריים:

1. נכסים מוחשיים- מקרקעין, מבנים, מכונות, ציוד, מכוניות וכו'.

2. נכסים שאינם מוחשיים- פטנטים, מוניטין, זכויות יוצרים, סימני מסחר, זיכיונות וכו'.
עלות הנכסים הקבועים כוללת את כל העלויות עד להבאת הנכס הקבוע למצב של פעולה: תשלום לספק, הובלה, עלויות התקנה.

עלויות לאחר הרכישה- הוצאות החזקה, תיקונים, שיפורים והוספות.

מימוש נכסים קבועים:

הפיכת הנכסים למזומן לאחר החלטה כלכלית שלא להפעילם. מאחר ששווי הנכס בספרים (עלות בניכוי פחת) לא משקף את שווי הנכס בשוק עלולים להיווצר הפסדים "הוניים" בעקבות מכירת הנכס.

כשנכס קבוע נמכר במהלך התקופה החשבונאית יש לחשב את הוצאות הפחת לתקופה.

פחת:
מחשבים מיום הפעלת הנכס ולא מיום רכישתו. 

 פחת – מתייחס לנכסים מוחשיים
 הפחתה – מתייחסת לנכסים בלתי מוחשיים
      אזילה – כשמדובר באוצרות טבע כמו: מחצבים, נפט וגז
גורמים המשפיעים על הפחת:
1. עלות הנכס- העלות ההיסטורית .
2. שווי הגרט או ערך שייר – שוויו של הנכס לאחר שסיים את חייו הכלכליים. מבוסס על הערכה כלכלית.
3. אורך החיים הכלכלי של הנכס – נקבע לפי קצב ההתבלות וההתיישנות של הנכס פיזית וגם קצב ההתחדשות הטכנולוגית.
4. שיטת הפחת – קיימות שיטות שונות. כל השיטות מקצות את עלות הנכס בניכוי שווי הגרט על פני התקופה הכלכלית.
שלוש קבוצות עיקריות לחישוב פחת :
1. פחת לפי קו ישר – השיטה המקובלת: 
1. פחת קבוע וזהה בכל שנה תוך התעלמות מהשימוש בפועל.
2. עפ"י שעות עבודה.
3. עפ"י תפוקת הנכס.

2. פחת מואץ – פחת גבוה יותר בשנים הראשונות שהולך וקטן.
1. שיטת היתרה הפוחתת- נוסחה מתמטית.
2. סכום ספרות השנים- סיכום ספרות השנים של הנכס וחילוק.
3. פחת כלכלי – פחת נמוך בשנים הראשונות והולך וגדל בשנים האחרונות.
השקעות:

1. השקעה בניירות ערך
סעיף ההשקעות כולל בעיקר השקעה בני"ע אך עשוי לכלול גם השקעות שונות כמו : מקרקעין, זהב וכו'. 

החזקה בני"ע לז"ק – בינוני 1-5 שנים.  ארוך מעל 5 שנים.

המטרות להשקעה בני"ע:

 .1 ניהול נזילות - ני"ע מהווים השקעה אלטרנטיבית למזומנים עם תשואה גבוהה יחסית וקל לממשם.

 .2 שליטה או השפעה בחברות אחרות
בני"ע סחירים החלוקה היא  השקעה שוטפת לז"ק או השקעות קבע לז"א.
סיווג ניירות ערך : א. ני"ע הוניים – מניות ואופציות למניות 

                          ב. ני"ע שמשקפים התחייבויות –אג"ח ממשלתיים ואג"ח חברות.

הטיפול וההצגה החשבונאית מושפעת מסחירות ני"ע ומטרת ההשקעה  כאשר מדובר בהחלטה סובייקטיבית של מנהלים.

טיפול בהשקעות לזמן קצר:

	סוג ני"ע
	סחירות בני"ע
	רמת ההשפעה
	שיטות הערכה וטיפול חשבונאי
	הערות

	מניות
	סחירות
	0%-100%
	שווי שוק
	מטרת ההחזקה היא נזילות לז"ק

	מניות
	לא סחירות
	0%-100%
	עלות היסטורית
	בד"כ לא מוחזק כהחזקה שוטפת

	אג"ח
	סחירות
	ללא השפעה
	שווי שוק
	מטרת ההחזקה היא נזילות לז"ק

	אג"ח
	לא סחירות
	ללא השפעה
	עלות מתואמת (עלות בתוספת ריבית שנצברה)
	בד"כ לא מוחזק כהחזקה שוטפת


טיפול בהשקעות לזמן ארוך:

	סוג ני"ע
	סחירות בני"ע
	רמת ההשפעה
	שיטות הערכה וטיפול חשבונאי
	הערות

	מניות
	סחירות \ לא סחירות
	ללא השפעה (עד 25%)
	עלות היסטורית
	

	מניות
	סחירות \ לא סחירות
	השפעה מהותית (25%-50%)
	שווי מאזני
	

	מניות
	סחירות \ לא סחירות
	שליטה (50% או יותר)
	דוחות מאוחדים
	שווי מאזני כשאי מאחדים

	אג"ח
	סחירות \ לא סחירות
	ללא השפעה
	עלות מתואמת (עלות בתוספת ריבית שנצברה)
	


2. השקעה שוטפת :
התנאים :

 .1 השקעה בני"ע סחירים והיא ניתנת למימוש מיידי – אובייקטיבי.

.2  השקעה כחלק מאמצעים נזילים – כוונה סובייקטיבית.

כללי החשבונאות וההצגה של השקעה שוטפת :

1. הערכה- ברכישה יירשם לפי העלות וביום ההערכה )תאריך המאזן( לפי שווי שוק. המחיר בבורסה בניכוי הוצאות הכרוכות במימוש.
2. ההפרש בין שווי שוק ובין השווי בספרים מהווה רווח או הפסד שוטף מני"ע – שיוצג בדוח רווח והפסד בסעיפי המימון תחת הכנסות והוצאות מני"ע סחירים.
3. שינוי ייעוד – אפשר לשנות הגדרה של מטרת ההחזקה משוטפת להשקעת קבע. בעת שינוי ההגדרה יירשם כשווי שוק ובהמשך יטופל כהשקעת קבע.
4. דיבידנד על מניות וריבית על אג"ח שוטפות – יוצגו כהכנסות מימון שוטפות בדוח רווח והפסד.
5. מימוש ני"ע שהם השקעה שוטפת – תרשם ברווח והפסד בסעיפי הכנסות/הוצאות מימון – רווח ממימוש ני"ע בתיק שוטף.
3. השקעת קבע בני"ע סחירים:
השקעה בני"ע סחירים  (הוניים ושטרי חוב) שאיננה חלק מהאמצעים הנזילים. למרות שניתן למימוש מידי אין כוונה לממשם בתקופה החשבונאית הקרובה.

מאפיינים של השקעת קבע:

א. כוונת ההנהלה להחזיק את ני"ע לז"א
ב. שיעור ההחזקה בחברה משמעותי
ג. קיימות רכישות נוספות מאותו הנייר
ד. קיימות מגבלות משפטיות או חוזיות על הסחירות.
כללי החשבונאות החלים על השקעות קבע:
1. שווי ההשקעה שעת הרכישה ובתקופות הבאות נקבע לפי העלות.
2. שווי השקעת קבע באג"ח ברכישה – נקבע לפי העלות בתוספת הריבית שנצברה לקבל עליהן ביום רכישת האג"ח.
3. אם שווי השוק של ני"ע בתיק קבע ירד אל מתחת לעלות והירידה אינה זמנית יש להפחית את שווי ההשקעה ולהעמידה על שווי השוק.וההפרש ייזקף לדוח רווח והפסד כהפסד בירידת שווי ני"ע קבע.
4. ההפחתה תעשה לכל ני"ע בנפרד ולא תקוזז משווי כולל של תיק השקעת הקבע )עקרון השמרנות(
5. עליית שווי שוק של ני"ע שהופחתו בעבר בגין ירידה לא זמנית ניתן להעלות עד לרמה של העלות המקורית בלבד.
6. ניתן לשנות הגדרת ני"ע מקבע להשקעה שוטפת. יירשם לפי ערכו בספרים ובסוף תקופה חשבונאית תתבצע ההתאמה לשווי שוק.

השוני בכללי החשבונאות של השקעה שוטפת והשקעת קבע:
להגדרת ההשקעה כשוטפת או כקבע – (IDB) שהיא החלטת הנהלה סובייקטיבית, השפעה והשלכה משמעותית על התוצאות בדוחות רווח והפסד. מה שיכול להוות תמריץ למנהלים לשנות סיווג של ני"ע סחירים כדי להגדיל רווחים או להימנע מהפסדים. יש לבחון אם הרכבי התיקים שוטף וקבע זהים. והאם להשקעות הקבע אין ייעוד מוגדר – הרי זה כתיק השקעות שוטף.

4. בסיס השווי המאזני (אקוויטי(:
בהשקעה לזמן ארוך המקנה למחזיקה השפעה מהותית על הניהול והמדיניות הפיננסית של החברה המוחזקת -ההערכה תהיה לפי שיטת "השווי המאזני" = ערך ההשקעה מקביל לחלק היחסי בהון של החברה המוחזקת.
מדובר למעשה באיחוד מאזנים בסעיף אחד.

ההשפעה על החברה המוחזקת יוצרת קשר הגיוני בין שווי ההשקעות וגודל ההון.

המבחנים המקובלים לבחינת ההשפעה הם החזקת 20% - 25% מזכויות ההצבעה או זכויות למינוי דירקטורים. 
הטיפול החשבונאי וצורת ההצגה:
ההשקעה תוצג – לפי העלות בתוספת  )בניכוי ( חלקה של החברה המחזיקה ברווח  )הפסדי( החברה המוחזקת. בניכוי הדיבידנד שקבלה המחזיקה ושינויים כתוצאה מהנפקה לצד ג'.

יש כאן למעשה הרחבה של ההכרה בהכנסה שנרשמת בעת שנוצרת בחברה המוחזקת ולא בעת קבלת הדיבידנד.

פעולות ההתאמה ורישום החלק ברווחי החברה המוחזקת מבוצעות בסוף התקופה החשבונאית בהתאם למידע שמגיע מהחברה המוחזקת ונרשמות כעדכון ההשקעה כנגד סעיף רווח והפסד.

בעת קבלת דיבידנד במזומן מחברה מוחזקת אין השפעה על רווח והפסד אלא נרשם כנגד סעיף ההשקעה בחברה המוחזקת במאזן. הצגת ההכנסה מן החברה המוחזקת בדוח רווח והפסד תוצג בסעיף נפרד לאחר הסעיף "רווח לאחר מיסים על הכנסה"  בשולי הדוח.
5. מוניטין – עודף עלות ההשקעה על השווי החשבונאי הנגזר של ההשקעה.
התשלום עבור מניות החברה יכול להיות שווה גדול או קטן לשווי בספרים.
שווי גבוה יותר נובע מכך שבעיני המשקיע החברה שווה יותר מבחינה כלכלית מהשווי החשבונאי שלה. מוניטין כלכלי הוא  היכולת ליצור בעתיד רווחים עודפים מעל הממוצע או ביחס לחברות דומות.

הסיבות האפשריות להבדל בין השווי בספרים לשווי הרכישה:
בשל יישומם של כללי עלות ההיסטורית וכללי חשבונאות שמרניים:
.1  מלאי – מוצג בעלות נמוכה משווי שוק
.2  השקעות קבע בני"ע – מוצגות בעלות ולא בשווי שוק
.3  רכוש קבוע שאינו בר פחת כמקרקעין- מוצג בעלות היסטורית ולא בשווי שוק
 .4 רכוש קבוע בר פחת – מוצג בעלות היסטורית ולא בשווי שוק.

 .5 הוצאות בגין מו"פ – נרשמו ברווח והפסד ולא כנכס לא מוחשי –פטנטים, סימני מסחר
.6 התחייבויות לז"א – לא מוצגות לפי שווי שוק.
בעת רכישת האחזקה המהותית בחברה יש להעריך את נכסיה והתחייבויותיה לפי שווים הנאות )שווי שוק או ערך נוכחי של תזרימי המזומנים הצפויים(. בהתאם לכך יש לייחס את השווי העודף לנכסים ואת העודף שלא ניתן לייחס להגדיר כמוניטין.ולהפחיתם בהתאם.
לסיכום בהשקעות שלושה מצבים עיקריים:
.1  אין השפעה – לז"ק ולז"א. סחירים ולא סחירים.

.2  השפעה מהותית – 20% - 25% - בסיס השווי המאזני  )אקוויטי(

.3  שליטה – 50% - 100% מזכויות ההצבעה או מינוי דירקטורים .
דוחות מאוחדים:
דוח מאוחד – דוחות של ישויות חשבונאיות עם קשר של שליטה . גוף כלכלי המאגד מספר חברות יש בכך משום העדפה של עיקרון המהות כלכלית מעל הצורה המשפטית.
מהי שליטה? 
היכולת לקבוע את המדיניות הכספית והתפעולית של תאגיד כדי להפיק הטבות ממשאביו ופעולותיו.

המשקל הרב ביותר הוא השליטה וההשפעה באמצעות זכויות הצבעה.

ויש לשאול האם מחזיקה במישרין או בעקיפין יותר ממחצית מזכויות ההצבעה או זכות למנות דירקטורים.
הכללים לאיחוד:

חברת האם כופה על חברות הבנות את אותם כללים חשבונאיים והדוח מהווה סיכום אופקי. אחוז הבעלות צריך להיות מ-50% ומעלה. 
עלות הרכישה:
1. שווה לשווי המאזני של הרכוש נטו,
2. גבוהה מהשווי המאזני של הרכוש נטו –מיוחס לנכסים וההפרש מוצג כמוניטין שיש להפחית,
3. נמוכה מהשווי המאזני של הרכוש נטו.
מקרים בהם אין לבצע איחוד : 
1. שליטה ארעית/זמנית בלבד
2. פעילות בארץ זרה עם הגבלות מדיניות/כלכליות , שמונעות שליטה בפועל.
3. החברה הבת איננה עסק חי או נמצאת בהליכי פרוק.
4. רוב המניות המקנות זכויות לרווחים ולדיבידנדים מוחזקות בידי בעלי מניות חיצוניים
5. כשהמידע עלול להטעות את קורא הדוחות . כאשר יש שוני מכריע בין סוגי עסקים. נפתר חלקית ע"י חיוב בביאור מגזרי פעילות.
6-8 מופיעים במאזן ללא סכום ועם הפנייה לביאור





רווח לצרכי מס הכנסה = רווח חשבונאי +\-  הכנסות מסוימות


 +\-                                                        הוצאות מסוימות








היחס השוטף =     סה"כ נכסים שוטפים


                       סה"כ התחייבויות שוטפות








מכפיל הרווח =   מחיר המניה בבורסה


                              רווח למניה





ההון הזר ביחס להון העצמי=    התחייבויות שוטפות+  התחייבויות לז"א


                                הון קרנות ועודפים








ימי החייבים = חייבים )לקוחות( + שטל"ג מלקוחות X 365


                                      מכירות שנתיות











� עתודה למיסים נדחים יכולה להופיע גם "כנכס מס" בקטגוריה של נכסים, במידה ומס הכנסה חייב כסף לחברה.


� עלות המניבה הכנסה בהווה = הוצאה תקופתית, עלות אשר תניב הכנסה בעתיד = השקעה. 


היוון עלויות- מימוש השקעה או יצירת נכס ע"י הקצאת עלויות.


הפחתה- הפיכת השקעה להוצאה מפחיתה את פוטנציאל ההכנסות מהנכס.


הפרשות- הוצאות הצפויות בעתיד בגין הכנסות.


� באינפלציה, חישוב לפי שיטה זו יעניק שווי גבוה יותר למלאי, כיוון שבשל האינפלציה המוצרים שרכשנו בהתחלה שווים עתה פחות, לפי LIFO אלו המוצרים שנשארו במלאי ולכן המלאי גבוה ביחס לשוק האינפלציוני. אם היינו מודדים לפי FIFO בשל האינפלציה שווי המלאי היה נמוך.
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