עמוד 1 מתוך 1
דיני ני"ע – עקרון הגילוי הנאות. 


עא    5320/90 א. צ. ברנוביץ נכסים והשכרה בעמ   נגד רשות ניירות ערך, מו 2 818

המשיבה דרשה מן המערערת (רשות ני"ע) העתק מהדו"חות הכספיים של החברה הפרטית  (א.צ ברנוביץ') מכוח סמכותה של הראשונה על-פי  סעיף 36 (ו) לחוק ניירות ערך
, תשכ"ח-1968. המערערת התנגדה לדרישה זו והגישה ערעור לבית המשפט המחוזי מכוח סעיף 14א לחוק. בית המשפט דחה את הערעור. מכאן הערעור לבית המשפט העליון שנסב על שאלת סמכותה של המשיבה לחייב את המערערת למסור לה את הדו"חות הכספיים של החברה הפרטית.

בית המשפט העליון פסק:

 עקרון היסוד, עליו מושתתים דיני ניירות ערך, ובכלל זה חוק ניירות הערך הישראלי, הינו עקרון הגילוי הנאות. משמעו של עיקרון זה הוא מסירת מידע מלא אודות החברה (830 א).

 חובת הגילוי, המוטלת על החברות אשר ניירות הערך שלהן נסחרות בבורסה, עיקרה בחשיפתם של הנתונים הרלוואנטיים למשקיע ובמניעת הטעייתו, ואין מטרתה לכוון צרכיו של המשקיע או להמליץ לפניו בבחירת השקעותיו (830 ו).

 מקובל לראות את פועלו של הגילוי בשניים: האחד - הספקתו של בסיס מידע נאות למשקיעים, באופן המאפשר קבלת החלטות רציונאליות בנוגע להשקעותיהם, השני - הרתעתם של בעלי הכוח בחברות ציבוריות מתרמית ומהתנהגות מניפולטיבית, תוך אפשרות פיקוח על פעולותיהם (831 א). 

 קיימת זיקה הדוקה בין הגילוי המלא לבין קיומו של שוק יעיל לניירות ערך, שכן בעזרת החשיפה של מידע רלוואנטי יש לשוק יכולת להגיב בזריזות לשינויים הנוגעים למצבה של החברה (831 א-ב). 

 חובת הגילוי תחול לגבי כל מידע, שהינו מהותי למשקיע הסביר, ואשר אין מגבלה חוקית או מגבלה שבסבירות המצדיקות מניעת גילויו (837 א). 

� חוק ניירות ערך, ]תשכ"ח 1968 סעיף 36(ו): תאגיד כאמור בסעיף קטן (א) חייב, לפי דרישה של הרשות או של עובד שהיא הסמיכה לכך - (1) למסור בכתב לרשות, בתוך המועד שייקבע בדרישה, הסבר, פירוט, ידיעות


ומסמכים בקשר לפרטים הכלולים בדוח או בהודעה לפי פרק זה;





