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מניותיה של המשיבה, חברה ציבורית הרשומה בישראל, נסחרות בשוק ניירות הערך

של ניו-יורק, ארה"ב.

הדיון נסב על השאלה, אם המשיבה עונה להגדרת "חברה", לעניין סעיף 96א לפקודת החברות [נוסח חדש]. היינו, אם יש לראות את המשיבה כחברה אשר ניירות הערך שלה הוצעו לציבור על-פי תשקיף, הגם שהצעת ניירות הערך התבצעה מחוץ לישראל. חברה, כמשמעותה בסעיף 96א הנ"ל, נושאת בחובות שונים המנויים בפרק ד' לפקודה, ובכלל זה החובה למנות דירקטורים מקרב הציבור. לטענת המבקש, מאז קבלתו של תיקון מס' 2 לפקודת החברות [נוסח חדש], קמה חובה למינוי דירקטורים מקרב הציבור, וזאת, חרף המציאות בה אין ממנים דירקטורים מקרב הציבור בחברות, אשר ניירות הערך שלהן נסחרים מחוץ לישראל בלבד.

בית המשפט המחוזי פסק:

1. פרשנות המונח "ציבור", לעניין הגדרתו בפקודת החברות [נוסח חדש], ובחוק ניירות ערך, נעשית תוך בחינת השאלה אם המדובר הוא על ציבור הזקוק להגנה. הציבור הרוכש ניירות ערך ישראליים בחוץ-לארץ זקוק להגנת החוק, לא פחות מן הציבור בישראל.

2. גישתו של המשקיע בניירות ערך ישראליים בחוץ-לארץ למידע לגבי החברה, ניהולה והשמירה על ענייניו, מוגבלת לא רק בשל הספק אם דיני המדינות בהן מונפקים ניירות הערך נותנים למשקיע הגנה ראויה, אלא גם בשל המרחק הגיאוגרפי בין מקום המסחר בניירות הערך, לבין מרכז העסקים של החברה, העלול להגביר את החששמשימוש לרעה בכוח השליטה של ההנהלה.

3. משמצא המחוקק לנכון להגן על המשקיע, בכך שקבע חובת מינוי דירקטורים מקרב הציבור לחברות המציעות את ניירות הערך שלהן לציבור, זכאי גם הציבור הרוכש מניות ישראליות  מחוץ-לארץ ליהנות ממכשיר חשוב זה להגנתו.

4. אחת המטרות בבסיסו של חוק ניירות ערך היתה ועודנה עידוד משקיעים זרים להשקיע את כספם בחברות ישראליות. 

5. היעדר החלה מפורשת של המונח "ציבור" בסעיפים 96א, 96ב לפקודת החברות [נוסח חדש], גם על ציבור המשקיעים בחוץ-לארץ, מהווה לאקונה בחוק, ומתפקידו של בית המשפט ליתן למונחים שבחוק את הפירוש הראוי ביותר.

6. מינוי דירקטורים מקרב הציבור נועד להגן על בעלי המניות מקרב הציבור, בדומה לבלמים אחרים שהתקין המחוקק על מנת להגן על המשקיע, אשר אינו מעורה בענייניה של החברה. 

7. אין פגם במינוי אישים תושבי ישראל לדירקטורים מקרב הציבור, על מנת שישמרו על האינטרסים של המשקיעים, אפילו בחלקם אין הם תושבי ישראל.

